MUNICIPIO DE POMBAL

Cépia de parte da ata da Reuniio Ordindria da
Camara Municipal de Pombal n°0014/CMP/16,
celebrada em 29 de Junho de 2016 e aprovada em
minuta para efeitos de imediata execugdo.

Ponto 7.5. Relatorio final de verificacdo do estudo de viabilidade
economico-financeira (EVEF) da operagdo POVT-12-0146-FCOES-000252 -
Construgcio da rede de saneamento, emissdrio e Etar da
Pelariga/Almagreira

Foi presente a reunido o oficio do POSEUR (Programa Operacional Sustentabilidade ¢
Eficiéncia no Uso de Recursos), datado de 01-06-2016 contendo como anexo o Relatorio final
de verificagdo do estudo de viabilidade economico-financeira (EVEF) da operagdo POVT-12-
0146-FCOES-000252 - Construgdo da rede de saneamento, emissario ¢ FEtar da
Pelariga/Almagreira, que se da por integralmente reproduzido € que fica arquivado
no Departamento Municipal Administrativo e Financeiro.

A Camara deliberou, por unanimidade, aprovar o Relatério final de verificacdo do
estudo de viabilidade economico-financeira (EVEF) da operacio POVT-12-0146-
FCOES-000252 - Construcio da rede de saneamento, emissario ¢ Etar da
Pelariga/Almagreira

Mais deliberou, por unanimidade, nos termos da alinea g) do n.° 2 do artigo 25° da Lei
n.° 75/2013, de 12 de setembro, na sua atual redacdo, remeter o mesmo a Assembleia
Municipal para apreciacao.
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No seguimen auditoria efetuada, pela Sociedade de Revisores Oficials de Contas PKF &
Assoclados, & operagdo identificada em epigrafe, informa-se que o respetivo Relatdrlo Final sera

enviado para os enderecos eletrénicos presidente@cm-pombal,pt ¢ lidia@cm-pombal.pt.

No seguimentc da auditoria foi apurada uma taxa de Funding Gap de 100%, o que corresponde a
uma varlacio positiva do défice de financlamento face aos 95,28% aprovados.

Corn os melhores cumprimentas, u’; .
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A Presidente da Cornissao Diretlva -
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Helena Pinheiro de Azevedo
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Lidia Sacramento

De: Raguel Baptista <raquel.baptista@poseur.portugal2020.pt>

Enviado: 9 de junho de 2016 15:.04

Para: presidente@cm-pombal.pt; lidia@cm-pombal.pt

Cc Luis Santos; Ana Sofia Ferreira; pgamboa@pkf.pt; Celia Custodio
(ccustodio@pkf.pt); Olivia Andrade

Assunto: Relatdrio Final - Operagdo POVT-12-0146-FCOES-000252

Ex. mo(a)s Senhore(a)s,
No seguimento do nosso Fax com Ref2 1376, e da auditoria efetuada pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
PKF & Associados, junto se envia, através de We Transfer, o Relatdrio Final relativo a auditoria a operagdo

mencionada em epigrafe:

https://we.tl/OpLwSL3sh]

No seguimento da auditoria foi apurada uma taxa de Funding Gap de 100%, 0 que corresponde a uma variagao
positiva do défice de financiamento face aos 95,28% aprovados.

Com os melhores cumprimentos

Raquel Baptista
Unidade de Auditoria Interna
Internal Audit Unit

211545021
i Av Goplumbano Bordalo Finbelro, 5
. s 1099-019 Lisboa
POSWUR L (*351) 211 545 000
_. {+351) 211 545 089
2014 PAOGRAA OPERACIONAL e poOseur.portugalz020.pt
20 SUSTENTABILIDADE £ EFICIENCIA NOQ USO DE RECURSOS poseur@poseur.portugal 2020.pt

Imprima esta mensagem apenas quando indispensavel. O ambiente agradece!
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I Ambito do trabalho

O trabalho a realizar consiste na revisdo do Estudo de Viabilidade Econémica e Financeira
(EVEF) e no recalculo do défice de financiamento, com base na actualizacdo do estudo
apresentada pelo beneficiario, tendo em consideragio a actualizacdo dos dados que o

suportam face ao aprovado em sede de candidatura.

No ambito do nosso trabalho nio se encontra incluida a validagdo da integridade e
fiabilidade da informagdo disponibilizada pelos beneficiarios, sendo apenas de nossa
responsabilidade verificar se a referida informagio foi adequadamente utilizada na

elaboragéo do Estudo de Viabilidade Econémica e Financeira (EVEF)

" Identificagao da operagao

A implementacio do projecto em causa, drenagem para a bacia de Pelariga/Almagreira,
visou dotar a regiac de uma infra-estrutura fundamental para o seu desenvolvimento, como
tal, dada a sua dimens&o houve a necessidade de efectuar a sua execucdo em diversas
fases.

Por este facto a sua realizagéo originou diferentes objectivos de investimento:

» A execucdo dos emissarios teve como objectivo receber as redes de drenagem de
aguas residuais dum conjunto de povoagdes da bacia hidrografica do Rio Arunca,
desde o lugar de Venda da Cruz até 4 ETAR (Lagares), em Aimagreira, incluindo a
Zona Industrial da Pelariga.

» Foi também objectivo deste projecto o estudo da execugio da "Rede de drenagem
aos lugares de Meires e Tinto", designada por 4° Fase.

~ Paor ultimo, este projecto também teve como objectivo o estudo da execucdo da
‘Rede de drenagem dos lugares de Reis, Pago, Lagares, Vascos e Almagreira”,

designada por 5° Fase do projecto atras referido.

Em termos de objectivos qualitativos e quantitativos, pretendeu-se, com a execugao deste

projecto:

~ Construgdo de um sistema integrado de intercepgdo e tratamento de esgotos;
~  Contribuigao para a diminui¢&o da poluicdo industrial;
~ Contribuigdo para aumentar o desenvolvimento da regiao;

~ Que todos os habitantes tenham direito a um ambiente menos poluido;

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
POVT-12-0146-FCOES-000252
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» Que a maior parte da populagao seja servida com drenagem e tratamento de aguas
residuais urbanas;

»~  Aplicagao de uma tarifa socialmente sustentavel:

~ Aumento da taxa de acessibilidade fisica aos servicos de saneamento de aguas

residuais,

Ill.  Metodologia de trabalho

Procedemos a verificagdo da informagdo disponibilizada pelo beneficiario e a analise da
informagao de suporte aos pressupostos utilizados na elaboracao do Estudeo de Viabilidade
Econdmica e Financeira (EVEF) com vista a determinacao do défice de financiamento do
projecto, tendo para tal solicitado junto dos servicos os esclarecimentos e as informacdes
consideradas necessarias. Desta forma, no ambito do trabaiho realizado efectuszmos os

seguintes procedimentos:

* Recolha de informagao sobre o beneficiario através da consulta do sitio na internet;

Recolha de informagdo sobre o beneficidrio contida nos relatorios e contas e

indicadores de actividade;

» Recolha de informacgao existente no sistema de informacéo do POVT, relativamente
a candidatura e ao contrato de financiamento;

* Obtengéo de elementos do beneficiario, quer em termos de EVEF apresentado, quer
no gue respeita a informagao de suporte dos montantes reportados:

« Reunido com os servigos do beneficiario, onde foram discutidos e analisados os
pressupostos assumidos na elaboragio do EVEF;

* Auditoria ao projecto, através de visita efectuada nos dias 9 e 10 de Novembro de
2015, com recolha e analise de eiementos adicionais;

s Analise critica dos pressupostos utilizados;

* Verificagao e recalculo dos montantes de investimento:

» Verificagao do calculo efectuado pelo beneficiario dos custos de exploragdo e das

receitas de exploragao; e

» Eilaboracao de relatorio com as principais conclusées decorrentes do nosso trabalho.

No ambito da auditoria realizada foram essencialmente analisados eiementos de caracter
contabilistico, nomeadamente listagens extraidas do sistema de informagao contabilistico,
verificagdo de alguns documentos referidos nas listagens por amostragem e folhas de

calculo de suporte aos montantes transcritos no EVEF

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICQ-FINANCEIRA
POVT 12 0146-FCOES-000252
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Foram os seguintes os principais pressupostos considerados na elaboragao do EVEF para a

determinacao do défice de financiamento do projecto:

PRESSUPOSTOS Municipio de PKF
Pombal

Ano base 2008 e 2009 2009
Periodo de investimento 2008 a 2015 2008 a 2015
Periodo de referéncia 30anos 30anos
Taxa de actualizagdo 5% 5%
Efeitos do Indice de Precos ao Consumidor Nio Sim
Inicio de exploragio 2014 2014
Vida dtil dos terrenos N3o amortizavel |N3o amortizavel
Vida util das infra-estruturas 80anos 40 anos
Vida util projetos técnicos 3anos 40 anos
Vida util equipamentos 8anos 20anos
Vida util equipamentos substituicio 8anos 20anos

Notas sobre os pressupostos adoptados:

« O beneficiario considerou como ano base do projecto 2008 e 2009, sendo que o ano
de 2008 coincide com o ano de inicio do investimento. No recalculo do défice de
financiamento considerou-se o ano base como sendo 2009 {anc da candidatura).

* O periodo de referéncia considerado é o constante na circular n° 03/2013 para os
projectos do sector da agua e ambiente.

* Ataxa de actualizagéo utilizada é a recomendada pela Comissac Europeia.

* O beneficiaric nao considerou os efeitos decorrentes da variacdo do indice de
Pregos no Consumidor (IPC) na determinagao dos cash flows dos periodos de 2008
a 2014, bem como relativamente ac investimento de substituigao, pelo que os
mesmos se encontram a pregos correntes. No recalculo do défice de financiamento
foram consideradas as taxas de inflagdo de acordo com os dados publicados pela
Pordata.

* No investimento inicial constante do modelo elaborado pelo beneficiario constam
223.256 euros de revisdo de pregos, situagio que foi ajustada no recalculo do défice

de financiamento.

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICQO-FINANCEIRA
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* O beneficiario considerou um periodo de vida 0til de 80 anos para as infra-estruturas,
de 8 anos para os equipamentos e de 3 anos para o projecte técnico. No recalculo
do défice de financiamento foi considerada uma vida (til de 40 anos para a infra-
estrutura e para o projecto técnico e de 20 anos para equipamentos basicos, com
base em estudos existentes sobre as areas de abastecimento de aguas e
saneamento basico efectuados pela entidade reguladora, os quais apontam em
termos medios para os referidos periodos em investimentos de natureza similar.

* O investimento de substituicho considerado pelo beneficiario corresponde a
1.351.363 euros, tendo sido adoptado o mesmo periodo de vida util do investimento
Inicial (8 anos). No modelo elaborado pelo beneficiario o investimento de substituigao
foi considerado nos 16° e 24° anos apds a entrada em utilizagdo, sendo que no
recalculo do défice de financiamento se utilizou o valor do investimento inicial dos
equipamentos, tendo-se considerado a sua substituicdo no 21° ano apss o inicio da
utilizagao

* O valor residual determinado peio beneficiario corresponde ao valor liquido do
investimento no final do periodo de referéncia De acordo com o constante na
circular n.* 03/2013, e uma vez que o projecto apresenta receita liquida negativa
depois de contabilizado o investimento de substituicao, néo foi considerado o valor
residual no recalculo do défice de financiamento

» As tarifas utilizadas no modelo s&o as reais em vigor no ano de 2014.

* As receitas apresentadas durante o ano de 2014 respeitam a venda de 419 ramais
construidos em 2014, sendo que metade foram ligados em 2014 e os restantes
espera-se que a sua ligagao seja efectuada em 2015, passando a existir uma receita
agregada ao custo da agua para tratamento das aguas residuais urbanas
(desdobrada em tarifa fixa e taxa variavel). Nio obstante o exposto anteriormente, o
beneficiario considerou que as receitas obtidas em 2014 provinham da venda dos
419 ramais. Assim, no recalculo do défice de financiamento foram seguidos os
mesmos critérios adoptados pelo beneficiario

= As receitas previstas para 2015 e 2016 tiveram comao base o pressuposto de que os
ramais que faltariam construir seriam todos vendidos nesses anos, ascendendc a
438 ramais (182 em 2015 e 256 em 2016), aos quais & aplicada a tarifa praticada
pelo Municipio de 240 euros.

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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* As receitas provenientes da tarifa fixa. no montante de 1,67 euros, dependem do
numero de ramais existentes e as das tarifas variaveis dependem do consumo médio
de agua por habitante das localidades que serdo servidas pela ETAR de 100,37 litros
diarios, de onde resulta um valor anual individual de consumo de 36,635 m®, de
acordo com os dados disponibilizados pelo beneficiario.

¢« Quanto as receitas estimadas de 2017 até ao final do periodo de referéncia, o
beneficiario previu que estas se manteriam inalteradas nos montantes de 39883
euros/ano e B82.443 euros/ anos provenientes da cobranga da tarifa fixa e da tarifa
variavel para a totalidade dos ramais construidos, respectivamente.

« O beneficiario imputou a operagéo custos suportados com as esta¢des elevatorias e
com a ETAR, com analises. residuos, reagentes, manutengao, custos com material
promocional, folhetos e outros materiais indispensaveis & divulgacdo da
calendarizagao das obras e ainda remuneragdes de colaboradores afectos a tempo
parcial.

= Os custos com energia consumida pela ETAR e pelas estacdes elevatorias durante
0os anos de 2013 e 2014 foram considerados com base nos custos reais incorridos
durante esses anos.

= Tendo como base os dados reais de 2014, entre 2015 e 2016 o beneficiario estimou
que os custos com electricidade iriam registar um aumento, dado o volume de caudal
gue sera depositade na ETAR, considerando de igual forma o aumento das ligagoes
de ramais efectuadas, conforme reflectido no apuramento das receitas.

» Relativamente & imputag¢do dos custos com lamas, reagentes, analises de controlo,
combustiveis e manutengdo do gerador, e uma vez que nao existem custos
historicos referentes a 2013 e 2014, o beneficiario considerou que estes custos
apenas existiriam a partir de 2015, utilizando como critério de imputagao a analogia
de que estes custos seriam analogos aos custos reais incorridos pela ETAR da Guia.
Dada a inexisténcia de dados reais relativamente a estes custos e nao termos
informagao gue nos permita considerar outros valores, no recalculo do défice de
financiamento adoptamos o mesmo critéric seguido pelo beneficiario. Importa ainda
referir que os custos com combustiveis, manutencio do gerador e analises de

controlo se mantém inalterados até ao final do periodo de referéncia.

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICQ-FINANCEIRA
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Por outro lado foi considerado que os residuos (lamas) e reagentes iriam aumentar
até 2017, registando a mesma tendéncia que as receitas, dado que apenas em 2017
0s ramais estariam totalmente ligados e, por conseguinte, ¢ volume de aguas
residuais depositadas na ETAR tera tendéncia a aumentar até 2017, mantendo-se
constantes até ao final do periodo de referéncia. Assim, uma vez que foi considerado
pelo beneficiario que os caudais entregues na ETAR se manteriam constantes de
2017 até ao final do periodo de referéncia considera-se adequado o pressuposto de
que estes custos se manteriam igualmente inalterados.

* Para imputagédo dos custos de manutengao e conservagao, o beneficiario estimou
que os mesmos ascenderiam ao montante de 6.000 euros a partir de 2019.
Relativamente a estes custos ndo foi possivel fazer racional idéntico ao efectuado
para imputagao dos custos com lamas, reagentes, analises de controlo, combustiveis
e manutengio do gerador, uma vez que nao existe esta informagao em relagdo a
ETAR da Guia dada a sua recente construcdo. Nao obstante nic ter sido
devidamente suportado o critério assumido para esta tipologia de custos, os valores
considerados pelo beneficiario foram aceites no recalculo do défice de
financiamento. De acordo com o estudo elaborado pelo LNEC, as taxas
consideradas para imputagdo dos custos de manutencio das redes de saneamento
de aguas residuais s3o superiores as taxas consideradas pelo beneficiario (0,1% do
investimento inicial)

= No que se refere aos custos com pessoal, os mesmos foram calculados por
imputagao considerando o coeficiente de 20% relativamente a remuneragio mensal
base de 1.586 euros do técnico especializado que exercera fungdes na ETAR e da
remuneracao mensal base de 2880 eurcs de outros técnicos que desempenharao
funcbes na ETAR. Muito embora ndo tenhamos obtido evidéncia da sua
razoabilidade devido ao facto de nao existir contabilidade analitica, e dado nao
termos informagao que nos permita considerar outros valores, no recalculo do défice
de financiamento adoptamos o mesmo critério seguido pelo beneficiario pois o
acréscimo de actividade decorrente do aumento dos caudais de saneamento
facturados justifica o incremento dos custos com o pessoal.

= Para o célculo do défice de financiamento o beneficiario considerou a receita liquida
da operac&o em fungdo da percentagem do investimento elegivel. No recalculo do

defice de financiamento foi considerada a receita liquida da operacgao.

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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V. Analise Financeira - Verificagdes e Conclusdes
1. Investimento Total

O investimento total reparte-se da seguinte forma, de acordo com a sua natureza:

INVESTIMENTO 2008 2009 2010 2014 2012 2013 2014 2015 TOTAL

Terrenos 14 249 31185 45 434
Construgao Civl 753182 834748 204230 1304250 343936 413233 2853579
Revisdo de pregos 20 962 202 284 223 256
Equipamentos 26754 448247 100250 100430 675682
Projetos tecnicos 20 976 4 560 37 169 20910 83615

20976 18809 821535 855710 251895 1752497 444 186 715957 4 881 565

No investimento inicial encontram-se incluidos 223.256 euros de revisdo de precgos, situagao
que foi devidamente ajustada no recalculo do défice de financiamento, pelo que o valor do
investimento passou para 4.658.309 euros

O valor do investimento encontra-se a pregos correntes, ndo tendo sido efectuada a
passagem a precos constantes considerando o IPC, situagdo que foi considerada no
recalculo do défice de financiamento

Para as infra-estruturas foi considerado um periodo de vida (til de 80 anos, enquanto gque
para o projecto técnico foi considerado um periodo de vida util de 3 anos e para 0s
equipamentos foi considerado um periodo de vida util de 8 anos. No recalculo do défice de
financiamento foi considerada uma vida Gtil de 40 anos para as infra-estruturas e para o
projecto técnico e de 20 anos para os equipamentas, com base em estudos existentes sobre
as areas de abasiecimento de aguas e saneamento basico efectuados pela entidade
reguladora, 0s quais apontam em termos meédios para os referidos periodos em
investimentos de natureza similar.

Foi considerado pelo beneficiario o montante de 1.351.363 euros relativo a investimento de
substituicao, correspondendo ao investimento inicial efectuado em equipamentos. No
recalculo do défice de financiamento foi devidamente ajustado o montante do investimento
de substituigio para 675.682 euros.

Esta diferenga respeita ao facto do beneficiario ter considerado como vida util dos
equipamentos 8 anos ao invés dos 20 anos considerados no recalculo do défice de
financiamento, conforme referido anteriormente.

O valor residual foi calculado com base no valor liguido no final do periodo de referéncia,
considerando as vidas uteis atribuidas correspondendo ao montante actualizado de 772.475
euros. No recalculo do défice de financiamento n&o foi considerado valor residual, de acordo
com o constante na circular n.° 03/2013, uma vez que o projecto apresenta receita liquida

negativa depois de contabilizado o investimento de substituigéo.

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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2. Custos Operacionais

A excepgao dos custos com a energia consumida das estacoes elevatdrias e da ETAR, que
foram apurados com base nos custos reais incorridos, todos os outros custos foram
apurados por anatogia com a ETAR da Guia que se encontrava em pleno funcionamento,
tendo sido considerados os custos médios incorridos por esta.
Os custos apurados foram colocados directamente no modelo a pregos correntes, nao tendo
desta forma sido passados a pregos constantes. Esta situagao foi objecto de ajustamento no
recalculo do défice de financiamento.
Os custos apresentados compreendem as seguintes naturezas:

~ Energia;

~ Lamas;

~ Reagentes (Floculante);

~ Analises de Controlo;

» Combustiveis;

~ Manutengdo e Conservagao;

~ Equipa Técnica.

~ Energia

O beneficidrio imputou a operagao os custos de 2013 e 2014, no montante de 601 euros e
3.028 euros, respectivamente. No entanto, apesar de constar na memoria descritiva
realizada pelo beneficiario que o inicio de exploragao do investimento se deu em 2015 dada
a entrada de todas as estruturas afectas ao projecto nesse ano, a ETAR de Almagreira
iniciou a sua exploragio em Setembro de 2014. Por esse facto, no recalculo do défice de
financiamento, foram considerados os custos a partir de 2014

Os valores imputados a operagac em aprego no ano de 2014 relativamente aos custos com
energia encontram-se concordantes com a informag&o contabilistica disponibilizada pelo

beneficiario.

~ Lamas, Reagentes, Analises de Controlo, Combustiveis e manutencdo do

gerador

No que concerne as tipologias de custos referidos acima 4 excepgao dos custos incorridos
com analises no montante de 500 euros, mantendo-se inalterados no montante de 1 706
euros a partir de 2015. Todos os outros foram imputados a partir do ano de 2015 em que O

investimento se encontrara totalmente em funcionamento.
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Quanto aos custos a incorrer com residuos (lamas) e reagentes o beneficiario estimou gque
0s mesmos inam aumentar entre os anos de 2015 a 2017 pelo facto da totalidade dos
ramais construidos entrarem em funcionamento apenas em 2017 conforme pressuposto
assumido para o calculo das receitas, mantendo-se constantes de 2017 até ao final do
periodo de referéncia da operacgéo.

Dada a inexisténcia de dados reais relativamente a estes custos e dado nao termos
informacdo que nos permita considerar outros valores, no recalculo do défice de

financiamento adoptamos o mesmo critério seguido pelo beneficiario.
~ Manutengio e Conservacao

Para imputacdo destes custos, o beneficiario estimou que 0S mesmos ascenderiam ao
montante de 6.000 euros, uma vez que nao existe informagdo mesmo em relagdo a ETAR
da Guia, dada a sua recente construgao.

Nao obstante nao ter sido devidamente suportado o critério assumido para esta tipologia de
custos, os valores considerados pelo beneficiario foram aceites no recalculo do défice de
financiamento. De acordo com o estudo elaborado pelo LNEC, as taxas consideradas para
imputacdo dos custes de manutengao das redes de saneamento de aguas residuais sao

superiores as taxas consideradas pelo beneficiario (0,1% do investimento inicial).
~ Equipa Técnica

No que se refere aos custos com pessoal, o heneficiario procedeu a imputagdo dos custos
desta natureza ac projecto considerando o coeficiente de 20% na imputagdo da
remuneragao mensal base de 1.586 euros do técnico especializado gque exercera fungdes
na ETAR e da remuneragdo mensal base de 2.890 euros de outros técnicos que
desempenharédo fungées na ETAR. De referir que o beneficiario apenas considerou os
montantes relativos aos custos com pessoal a partir do ano de 2015, mantendo o valor

constante até ao final do periodo de referéncia.

Muito embora néo tenhamos obtido evidéncia da sua razoabilidade devido ao facto de nao
existir contabilidade analitica, & dado nao termos informacdc que nos permita considerar
outros valores, no recalculo do défice de financiamento adoptamos o mesmo critério seguido
pelo beneficiario, uma vez que o acréscimo de actividade decorrente do aumento dos

caudais de saneamento facturados justifica o incremento dos custos com o pessoal.
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3. Receitas Operacionais

Na determinacgao das receitas foram considerados os 857 ramais abrangidos pela presente
operagao entre 2014 e 2016, sendo que destes 419 ja tinham sido construidos em 2014,
estando prevista a venda de 182 ramais em 2015 e 256 em 2016.

Para o apuramento das receitas, o beneficiario considerou que estas provinham da
cobranga da tarifa fixa de saneamento doméstico, tarifa variavel de saneamento doméstico e
ainda da tarifa de venda do ramal domiciliario.

~ Tarifa variavel de saneamento doméstico

Para o calculo das receitas provenientes da tarifa variavel, e pelo facto de nao existirem
dados reais concretos para a imputagido destas ac presente estudo, o beneficiario
considerou que o consumo individual anual das populagdes existentes nas freguesias
abrangidas pelo investimento ascende a 37 m® de acordo com as dados disponibilizados
pelo beneficiario, estimando-se que o consumo médio de agua por habitante das localidades
que serao servidas pela ETAR é de 100,37 litros diarios, de onde resulta o valor anual

individual de consumo referido de 37 m®.

Para o calculo dos consumos, além da capitagio por habitante, foi tida em consideragao a
percentagem de habitantes que seriam abrangidos pelo investimento em fungdo dos
habitantes totais das respectivas freguesias e ainda o numero de ramais ligados, assumindo
que cada habitacdo apresentava um agregado familiar de 1,662 habitantes, conforme os

dados retirados dos censos de 2011 efectuados pelo INE.
~ Tarifa fixa de saneamento doméstico

Quanto as receitas provenientes da tarifa fixa foram apuradas com base no nimero de

ramais ligados a rede multiplicado pela tarifa de 1,67 euros em vigor no ano de 2014,
~ Tarifa da venda de ramal

O beneficiario estimou que iria obter receitas de 205.680 euros provenientes da venda dos
857 ramais previstos construir durante a operagdo acs quais se aplica a tarifa de 240 euros

em vigor no ano de 2014

Da analise efectuada aos elementos disponibilizados pelo beneficiario, nomeadamente
quanto aos calculos das receitas assim como dos dados constantes nos ficheiros de apoio,
entendeu-se adoptar o mesmo critério utilizado pelo beneficiario no recalculo do défice de
financiamento, uma vez que os mesmos se encontravam devidamente suportados
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4, Défice de financiamento

O défice de financiamento constante do modelo elaborado pelo beneficiario &€ de 97,75%,

com base na aplicagédo dos pressupostos acima descritos.

VI.  Recalculo do défice de financiamento e contribuigio maxima apropriada dos

Fundos

Em resultado do trabalho desenvolvido, e tendo em conta as limitagées de ambito
apresentadas no capitulo IV acima, procedemos ao recalculo do défice de financiamento, o
qual passou de 97,75% (ver Anexo A) constante no EVEF do beneficiario, para 100%,
conforme o constante do Anexo B. Dado que o projecto em questdo apresenta receita
liquida negativa, néo se aplica o célculo do défice de financiamento, conforme o referido na

circular n.° 03/2013. Esta variagéo resulta essencialmente das seguintes situagoes.

e O beneficiario considerou como ano base do projecto 2008 e 2009, sendo que 0 ano
de 2008 coincide com o ano de inicio do investimento. No recaiculo do défice de
financiamento considerou-se o anc base como sendo 2008 {ano da candidatura).

s O beneficiario n&o considerou os efeitos decorrentes da variagdo do indice de
Precos no Consumidor (IPC) na determinacao dos cash flows dos periodos de 2008
a 2014, bem como relativamente ao investimento de substituicao, pelo que os
mesmos se encorntram a pregos correntes. No recalculo do défice de financiamento
foram consideradas as taxas de inflagdo de acordo com os dados publicados pela
Pordata

¢ No investimento iniciai constante do modelo elaborado pelo beneficiario constam
223.256 euros de revisao de pregos, situagio que foi ajustada no recélculo do défice
de financiamento.

» O beneficiario considerou um periodo de vida Util de B0 anos para as infra-estruturas,
de 8 anos para os equipamentos e de 3 anos para o projecto técnico. No recalculo
do défice de financiamento foi considerada uma vida til de 40 anos para a infra-
estrutura e para o projecto técnico e de 20 anos para equipamentos basicos, com
base em estudos existentes sobre as areas de abastecimento de aguas e
saneamento basico efectuados pela entidade reguladora, os quais apontam em

termos médios para os referidos periodos em investimentos de natureza similar.
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« O investimento de substituicao considerado pelo beneficiario corresponde ao
investimento de 1.351.363 euros, tendo sido adoptado o mesmo periodo de vida util
do investimento inicial (8 anos). No maodelo elaborado pelo beneficiario o
investimento de substitui¢do foi considerado nos 16° e 24° anos apds a entrada em
utilizagio, sendo que no recalculo do défice de financiamento se utilizou 0 valor do
investimento inicial dos equipamentos, tendo-se considerado a sua substituicio no
21° ano apos o inicio da utilizagso.

e O valor residual considerado pelo beneficiario foi calculade com base no valor liquido
no final do periodo de referéncia, considerando as vidas U(teis atribuidas
correspondendo ao montante actualizado de 772 475 euros. No recalculo do défice
de financiamento nado foi considerado valor residual, de acordo com o constante na
circular n.° 03/2013 uma vez que o projeto apresenta receita liquida negativa depois
de contabilizado o investimento de substituigao.

« Para o calculo do défice de financiamento o beneficiario considerou a receita liquida
da operacao em fungio da percentagem do investimento elegivel. No recalculo do

défice de financiamento foi considerada a receita liquida da ocperagao.

VII. Conclusoes e Recomendagbes

Face ao exposto nos capitulos anteriores, e muito embora tal nao va alterar o valor do défice
de financiamento apresentado caso os pressupostos adoptados sejam adequadamente
suportados e justificados, solicitamos que em sede de contraditério nos sejam
disponibilizadas as seguintes informagbes de suporte que corroborem os pressupostos

utilizados, nomeadamente quanto:

* ao coeficiente de imputagado de 20% da remuneragao base considerado nos gastos
de manutengao do técnico superior e dos dois assistentes técnicos
¢ a0 suporte técnico para consideragdo das vidas Uteis atribuidas as infra-estruturas,

equipamentos e projecto técnico de 80 anos, 8 anos e 3 anos, respectivamente.

Lisboa, 26 e Fevereiro de 2016

PKF & Assochedos, SROC, Lda
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por
Paulo Jorge Macedo Gamboa (ROC n.° 1068)
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ANEXO A

DEFICE DE FINANCIAMENTO CALCULADO PELO BENEFICIARIO
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DEFICE DE FINANCIAMENTO CALCULADO PELO BENEFICIARIO

RESUMO

RECEITAS DE EXPLORACAD ACTUALIZADAS

CLSTOS DE EXPLORACAO ACTUALIZADAS

CLSTOS DE INVESTIMENTO ACTUALIZADOS

CUSTOS DE INVESTIMENTO DE SUBSTITUICAD ACTUALIZADOS
VALOR RESIDUAL ACTUALIZADO

RECEITAS LIQUIDAS ACTUALIZADAS

VAL

CUSTO ELEGIVEL DO PROJECTO

TAXA DE COMPARTICIPACAD

Comparticipacdo Coamunitaria (calculo)
1) Défice de financiamento

Max DE = DF = CTI - RLA

DF % = (CTI - RLA} / CTI
2} Montante Mdximo Elegivel

MME = CEP x DF %

3) Fundo atribuido ao projeto
Fundo = MME x TC

702.970,69](R)
-803.937,90}(CE)
-4,141.507,85}(CT1}
-572.246,86}(CTI)
772.475,3a|(VR)
93.146,52|(RLA)
-4.041.246,58]5E NEGATIVO JUSTIFICA FINANCIAMENTO
(CEP)
85%](TC)

4.048.361,33|Max DE = Despesa elegivel {maximo)
DF - Défice de Financiamento
57,75%|DF % - Taxa de Funding Gap {Défice de financiamento)
CTl - Custo Total do Investimento {actualizado}

0,00|MME - Mentante maximo etegivel

0,00
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DEFICE DE FINANCIAMENTO CALCULADO PELO BENEFICIARIO

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
A, RECEITAS DE EXPLORAGAO [INCREMENTAL)
Ramais 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100.560,00
Saneamento - Tarifa Fixa (recolha) 0,00 0,00 0,C0 0,00 0,00 0,00 1.679,35
Saneamento - Tarifa Varidvel {recolha) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 473,45
Saneamento - Tarifa Fixa {tratamento) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 16.656,43
Saneamento - Tarifa Varidvel {tratamento) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00} 3.265,55
TOTAL DE RECEITAS DE EXPLORACAQ 0,00/ 0,00] 0,00] 0,00( 0,00| 0,00] 122.634,77
B. CUSTOS DE EKPLORACT\O {INCREMENTAL}
Eletricidade 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -600,56 -3.027,61
Material diverso, andlises, manutengdo e transporte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -500,00
Materlal promocional e informativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos com Pessoal 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00L O.GOL
TOTAL DE CUSTOS DE EXPLORACAO 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00| -600,56] -3.527,61|
C. INVESTIMENTO
INVESTIMENTO -20.976,00 -18.808,50 -821.535,47 -855.709,61 -251.894,64 -1.752.497,02 -444.186,45
INVESTIMENTO DE SUBSTITUICAD
VALOR RESIDUAL
JINFORMAGAD PARA ACTUALIZAGCAD
TAXA DE DESCONTO 5,00%
iNDICE DE PREGOS NO CONSUMIDOR
FACTOR DE ACTUALIZACAO 1,00 1,00 1,05 1,10 1,16 1,22 1,28
FLUKOS ACTUALIZADODS
RECEITAS DE EXPLORACAD 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 C,00 96.087,55
CUSTOS DE EXPLORACEO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 494,08 -2.783,97
INVESTIMENTO -20.976,00 -18.808 50 -783.899 74 -776.153,84 -217.596,06 -1.441 .?B3,ﬁd| -348.031,71
INVESTIMENTO DE SUBSTITUICAO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VALOR RESIDUAL 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 U,l{]ﬂl
CASH FLOW LIQUIDO ACTUALIZADO -20.976,00 -18.808,50]  -783.890,74 -776.153,.84]  -217.596,06] -1.442.277,72 -254.708,13|
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DEFICE DE FINANCIAMENTO CALCULADO PELO BENEFICIARIO

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
A. RECEITAS DE EXPLORAGCAO {INCREMENTAL)
Ramais 43.680,00 61.440,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00
Sanearnento - Tarifa Fixa {recolha) 4.088,16 5.843.66 6.869,71 6.869,71 6.869,71 6.869,71 6.869,71
Saneamento - Tarifa Variavel (recolha) 1.152,55 1.647,47 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74
Saneamento - Tarifa Fixa {tratamento) 22.690,49 27.088,03 29.658,28 29.658,28 29.658,28 29.658,28 29.658,28
Saneamento - Tarifa Varidvel {tratamento) 7.949,54 11.363.16 13.358,34 13.358,34 13.358,34 13.358,34 13.358,34
TOTAL DE RECEITAS DE EXPLORACAQ 79.560,74 107.382,33 51.823,07 51.823,07 51.823,07 51.823,07 51.823,07
B. CUSTOS DE EXPLORAGAQ (INCREMENTAL)
Eletricidade -28.570,59 -44,209,18 -44.209,18 -44.209,18 -44.209,18 -44.209,18 -44.209,18
Material diverso, ardlises, manuten¢do e transporte -4.809,38 -7.929,08 -10.866,38 -10.866,38 -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38
Material promocional e informativo -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00
Gastes com Pessoal -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01
TOTAL DE CUSTOS DE EXPLORACAQ -51.370,98) -70.129,27 -73.066,57 -73.066,57 -79.066,57 -79.066,57, -79.066,57
C. INVESTIMENTO
INVESTIMENTO -715.957,30
INVESTIMENTO DE SUBSTITUICAD
VALOR RESIDUAL
INFORMAGAO PARA ACTUALIZACAO
TAXA DE DESCONTO 5,00%
iNDICE DE PRECOS NO CONSUMIDQR
FACTOR DE ACTUALIZACAQ 1,34 1,41 1,48 1,55 1,63 1,71 1,80
FLUXOS ACTUALIZADOS
RECEITAS DE EXPLORACAD 58.365.45 76.314,62 35.075,89 33.405,61 31.814,87 30.299,88 28.857,03
CUSTOS DE EXPLORACAD -38.333,82 -49.839,57 -49.454,33 -47.099,36 -48.540,02 -46.228,59 -44.027,23
INVESTIMENTO -534.258,36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
INVESTIMENTO DE SUBSTITUICAQ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VALOR RESIDUAL 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
CASH FLOW LIQUIDO ACTUALIZADO -513.222,73' 26.475,05 -14.378,44 -13.693,75 -16.725,15 -15.928,71 -15.170,20[
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DEFICE DE FINANCIAMENTO CALCULADO PELO BENEFICIARIO

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
A. RECEITAS DE EXPLORACAO (INCREMENTAL)
Ramais 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saneamento - Tarifa Fixa (recolha) 6.869,71 6.869,71 6.869,71 6.869,71 5.865,71 6.869,71 6.869,71
Saneamento - Tarifa Varidvel {recolha) 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74
Saneamento - Tarifa Fixa {tratamento) 29.658,28 29.658,28 29.658,28 29.658,28 29.658,28 29.658,28 29.658,28
Saneamento - Tarifa Varidvel (tratamento) 13.358,34 13.358,34 13.358.34 13.358,34 13.358,34 13.358,34 13.358,34
TOTAL DE RECEITAS DE EXPLORACAD 51.823,07 51.823,07 51.823,07 51.823,07 51.823,07 51.823,07 51.823,07
B. CUSTOS DE EXPLORAGCAO {INCREMENTAL)
Eletricidade -44.209,18 -44.209,18 -44.209,18 -44.209,18 -44.209,18 -44.209,18 -44.209,18
Material diverso, analises, manutengdo e transporte -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38
Material promocional e informativo -1,200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00
Gastos com Pessoal -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01
TOTAL DE CUSTOS DE EXPLORACAOD -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57
C. INVESTIMENTO
INVESTIMENTO
INVESTIMENTO DE SUBSTITUICAD -675.681,68
VALOR RESIDUAL
|INFORMACAQ PARA ACTUALIZACAD
TAXA DE DESCONTO 5,00%
NDICE DE PREGOS NO CONSUMIDOR
FACTOR DE ACTUALIZACAD 1,89 1,98 2,08 2.18 2,29 2,41 2,53
FLUXOS ACTUALIZADOS
RECEITAS DE EXPLORACAD 27.482,88 26.174,17 24.927.78 23.740,75 22.610,23 21.533,56 20.508,15
CUSTOS DE EXPLORACAQ -41.930,69 -39.933,99 -38.032.37 -36.221,31 -34.496,48 -32.853,79 -31.289,33
INVESTIMENTO 0,00L 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
INVESTIMENTQ DE SUBSTITUICAD 0,00 -341.265,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VALOR RESIDUAL 0.00 0.00C 0.00 0,00 0,00 0,00 C,00
CASH FLOW LIQUIDO ACTUALIZADO -14.447,81 -355.024,98 -13.104,59 -12.480,56 -11.886,25 -11.320,24 -10.781,18
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DEFICE DE FINANCIAMENTO CALCULADO PELO BENEFICIARIO

2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
A. RECEITAS DE EWPLORACAO [INCREMENTAL)
Ramais 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00
Saneamento - Tarifa Fixa {recolha) 6.869,71 6.869,71 6.869,71 6.869,71 6.869,71 6.869,71 6.869,71
Saneamento - Tarifa Varidvel {recolha) 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74
Saneamento - Tarifa Fixa (tratamento) 29 658,28] 29.658,28 29.658,28 29.658,28 29.658,28 29.658,28 29.658,28
Saneamento - Tarifa Varidvel (tratamento) 13.358,34 13.358,34 13.358,34 13.358,34 13.358,34 13.358,34 13.358,34
TOTAL DE RECEITAS DE EXPLORACAD 51.823,07 51.823,07 51.823,07 51.823,07 51.823,07 51.823,07 51.823,07
B. CUSTOS DE EXPLORACAD {(INCREMENTAL}
Eletricidade -44.209,18 -44.209,18 -44.209,18 -44.209,18 -44.209,18 -44.209,18 -44.209,18
Material divarso, andlises, manutencdo e transporte -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38
Material premocional e informativo -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00
Gastos com Pessoal -16.791,01 +16.791.01 -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.751,01
TOTAL DE CUSTOS DE EXPLORACAO -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57
C. INVESTIMENTO
INVESTIMENTO
INVESTIMENTO DE SUBSTITUICAD -675.681,68
VALOR RESIDUAL
INFORMAGCAC PARA ACTUALIZACAO
TAXA DE DESCONTO 5,00%
NDICE DE PRECOS NO CONSUMIDOR
FACTOR DE ACTUALIZACAD 2,65 2,79 2,93 3,07 3,23 3,39 3,56
FLUXOS ACTUALIZADOS
RECEITAS DE EXPLORA(;/SO 19.531,57 18.601,50 17.715,71 16.872,11 16.068,67 15.303,50 14.574,76
CUSTOS DE EXPLORACAO -29.799,36 -28,380,34 -27.028.,90 -25.741,81 -24.516,01 -23.348,58 -22.236,74
INVESTIMENTO 0,00 D,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
INVESTIMENTO DE SUBSTITUICAD 0,00 0,00 -230.981,70 0,00 0,00 0,00 0,00
VALOR RESIDUAL 0,00 0,00 0.00 0,00| 0,00 0,00 o.ook
CASH FLOW LIQUIDO ACTUALIZADO -10.267,79 -9.778,85| -240.294,88 -B.869,70| -8.447.34] -8.045,08 -7.661,98!
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DEFICE DE FINANCIAMENTO CALCULADO PELO BENEFICIARIO

2036 2037
A. RECEITAS DE EXPLORACAD (INCREMENTAL)
Ramais 0,00 0,00
Saneamento - Tarifa Fixa (recolha) 6.869,71 6.869,71
Saneamento - Tarifa Varidavel {recolha) 1.936,74 1.936,74
Saneamento - Tarifa Fixa (tratamento) 29.658,28 29.658,28
Saneamento - Tarifa Varidvel (tratamento) 13.358,34 13.358.34
TOTAL DE RECEITAS DE EXPLORACAOD 51.823,07 51.823,07
B. CUSTOS DE EXPLORAGAQ {INCREMENTAL)
Eletricidade -44,209,18 -44.209,18
Material diverso, andlises, manutengdo e transporte -16.866,38 -16.866,38
Material promocional e informativo -1.200,00 -1.200,00
Gastos com Passocal -16,791,01 -16.791,01
ITOTAL DE CUSTOS DE EXPLORACAO -79.066,57 -79.066,57
|C. INVESTIMENTD
INVESTIMENTO
INVESTIMENTO DE SUBSTITUICAD
VALOR RESIDUAL 3.028.203,09
INFORMAGAD PARA ACTUALIZACAD
TAXA DE DESCONTO 5,00%
iNDICE DE PRECOS NO CONSUMIDOR
FACTOR DE ACTUALIZACAD 3,73 3,52
FLUXOS ACTUALIZADOS
RECEITAS DE EXPLORACAD 13.880,72 13.219,74
CUSTOS DE EXPLORACAQ -21.177,85 -20.169,38
INVESTIMENTO 0,00 0,00
INVESTIMENTO DE SUBSTITUI(;?SO 0,00 0,00
VALOR RESIDUAL 0,00 772.475.34
CASH FLOW LIQUIDO ACTUALIZADO -7.297,13 765.525,70
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RECALCULO DO DEFICE DE FINANCIAMENTO
RESUMO

RECEITAS DE EXPLORACAO ACTUALIZADAS 704.240,49](R)

CUSTOS DE EXPLORACAO ACTUALIZADAS -803.451,58](CE)

CUSTOS DE INVESTIMENTO ACTUALIZADOS -3.924.312,71}icT)

CUSTOS DE INVESTIMENTO DE SUBSTITUICAO ACTUALIZADQS -190.029,21}icT1)

VALOR RESIDUAL ACTUALIZADO 0,00}(vR)

RECEITAS LIQUIDAS ACTUALIZADAS -289.240,30}(RLA)

VAL -4.213.553,01|SE NEGATIVO JUSTIFICA FINANCIAMENTO
CUSTO ELEGIVEL DO PROJECTO (CEP)

TAXA DE COMPARTICIPACAQ gs%)(Tc)

Comparticipagdo Comunitdria {calculo)
1) Défice de financiamento

Midx DE = DF = CTI - RLA 3.924.312,71]Max DE = Despesa elegivel {(maximo)
DF - Défice de Financiamento
DF % - Taxa de Funding Gap (Défice de financiamento)
Tl — Custo Total do Investimento {actualizado)

DF % = (CTI - RLA) / CTI 100,00%

2] Montante Maximo Elegivel
MME = CEP x DF % 0,00IMME — Montante maximo elegive!
3) Fundo atribuido ao projeto
Fundo = MME x TC 0,00

POVT-12-0146-FCOES-000252
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RECALCULO DO DEFICE DE FINANCIAMENTO

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
A. RECEITAS DE EXPLORACAO (INCREMENTAL)
Ramais 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100.560,00
Saneamento - Tarifa Fixa {recoiha} 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.679,35
Saneamento - Tarlfa Varidvel (recolha) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 473,45
Saneamento - Tarifa Fixa {tratamento) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 c,00 16.656,43
Saneamento - Tarifa Varidvel {tratamentao) 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00§ 0,0Uh 3.265,55
TOTAL DE RECEITAS DE EXPLORACAO 0,00} 0,00 0,00} 0,00 0,00} 0,00} 122.634,77
B. CUSTOS DE EXPLORACAQD {INCREMENTAL)
Eletricidade 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 -3.027,61
Material diverso, andlises, manutengdo e transporte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -500,00
Material promocional e informativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos com Pessoal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
TOTAL DE CUSTOS DE EXPLORACAD 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] -3.527.61
C. INVESTIMENTO
INVESTIMENTO -20.976,00 -18.808,50 -8§21.535,47 -834.747,87 -251.894,64 -1.752.497,02 -444.186,45
INVESTIMENTO DE SUBSTITUICAQ
VALOR RESIDUAL
|INFORMAGAO PARA ACTUALIZACAO
TAXA DE DESCONTO S,00%;
IPC 2,58% 1,40% 3,65% 2,77% 0,27% -0,28%
FACTOR DE ACTUALIZACAD 0,98 1,00 1,06 1,14 1,19 1,22 1,27
FLUXOS ACTUALIZADOS
RECEITAS DE EXPLORAGCAD 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 96.357,36
CUSTOS DE EXPLORACAQ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -2.771,74
INVESTIMENTOQ -21.468,76 -18.808,50 -771.612,17 -730.478,46 -211.731,11 -1.437.901,31 -349.008,93
INVESTIMENTO DE SUBSTITUICAD 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VALOR RESIDUAL 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 C.00
CASH FLOW LIQUIDO ACTUALIZADO -21.468,76 -18.808,50 -771.612,17 -730.478,4€ -211.731,11] -1.437.901,31 -255.423,31

POVT-12-0146-FCOES-000252
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RECALCULO DO DEFICE DE FINANCIAMENTO

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
A. RECEITAS DE EXPLORAGAO {INCREMENTAL)
Ramais 43.680,00 61.440,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saneamento - Tarifa Fixa {recotha) 4.088,16 5.843,66 £6.869,71 6.869,71 6.869,71 6.869,71 6.869,71
Saneamento - Tarifa Varidvel {recolha) 1.152,55 1.647,47 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74
Saneamento - Tarifa Fixa {tratamento) 22.690,49 27.088,03 29.658,28 29.658,28 29.658,28 29.658,28i 29.658,28
Saneamento - Tarifa Varidvel {tratamento) 7.949,54 11.363,16 13.358,34 13.358,34 13.358,34 13.358,34 13.358,34
TOTAL DE RECEITAS DE EXPLORACAO 79.560,74 107.382,33 51.823,07 51.823,07 51.823,07 51.823,07 51.823,07
B. CUSTOS DE EXPLORAGAO {INCREMENTAL)
Eletricidade -28.570,59 -44.209,18 -44.209,18 -44,209,18 -44.209,18 -44.209,18 -44.209,18
Material diverso, andlises, manutencdo e transporte -4.809,38 -7.929,08 -10.866,38 -10.866,38 -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38
Material promocianal e informativo -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00
Gastos com Pessoal -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.791.01 -16.791,01
TOTAL DE CUSTOS DE EXPLORACAD -51.370,98 -70.129,27 -73.066,57 -73.066,57 -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57
C. INVESTIMENTO
INVESTIMENTQ -513.663,31
INVESTIMENTO DE SUBSTITUICAC
VALOR RESIDUAL
[INFORMACAD PARA ACTUALIZACAO
TAXA DE DESCONTO 5,00%
IPC
FACTOR DE ACI'UALIZACAO 1,34 1,41 1,48 1,55 1,62 1,71 1,80
|FLuxos AcTuALIZADOS
RECEITAS DE EXPLORACﬂO 59.369,45 76.314,62 35.075,89 33.405,61 31.814,87 30.299,88 28.857,03
CUSTQS DE EXPLORACAO -38.333,82 -49.839,57 -49.454,33 -47.099,36 -48.540,02 -46.228,59 -44.027,23
INVESTIMENTO -383.303,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
INVESTIMENTOQ DE SUBSTITUICAO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VALOR RESIDUAL 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00§ (.00 0.00
CASH FLOW LIQUIDD ACTUALIZADO -362.267,84 26.475,05 -14.378,d4| -13.693,75 -16.725,15' -15.928,71 -15.170,20

POVT-12-0146-FCOES-000252
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RECALCULO DO DEFICE DE FINANCIAMENTO

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
A. RECEITAS DE EXPLORACAD {INCREMENTAL)
Ramais 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saneamento - Tarifa Fixa (recolha) 6.869,71 6.869,71 6.869,71 6.869,71 6.869,71 6.869,71 6.869,71
Saneamento - Tarifa Varidvel {recolha) 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74
Saneamento - Tarifa Fixa {tratamento) 29.658,28 29.658,28 29.658,28 29.658,28 29.658,28 29.658,28 29.658,28
Saneamento - Tarifa Varidvel (tratamento) 13.358,34 13.358.34 13.358.34 13.358,34 13.358.34 13.358,34 13.358,34
TOTAL DE RECEITAS DE EXPLORACAD 51.823,07 51.823,07 51.823,07 51.823,07 51.823,067 51.823,07 51.823,07
B. CUSTOS DE EXPLORACAO {INCREMENTAL)
Eletricidade -44.209,18 -44.209,18 -44.209,18 -44.209,18 -44.209,18 -44.209,18 -44 209,18
Material diverso, andlises, manutengdo e transporte -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38
Material promocional e informative -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,G0 -1.200,00 -1.200,00)
Gastos com Pessoal -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01
TOTAL DE CUSTOS DE EXPLORACAO -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57
C. INVESTIMENTO
INVESTIMENTO
INVESTIMENTO DE SUBSTITUICAO
VALCR RESIDUAL
INFORMAGAO PARA ACTUALIZACAD
TAXA DE DESCONTO 5,00%
IPC
FACTOR DE ACTUALIZACAO 1,89 1,98 2,08 2,18 2,29 2,41 2,53
|FLUXOS ACTUALIZADOS
RECEITAS DE EXPLORACAO 27.482,88 26.174,17 24.927,78 23.740,75 22.610,23 21.533,56 20.508,15
CUSTOS DE EXPLORACAD -41.930,69 -39.933,99 -38.032,37 -36.221,31L -34.496,48 -32.853,79 -31.289,33
INVESTIMENTO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
INVESTIMENTO DF SUBSTITUICAQ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VALOR RESIDUAL 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
CASH FLOW LIQUIDO ACTUALIZADO -14.447,81 -13.759,32' -13.104,59' -12.480,56 -11.886,25 -11.320,24 -10.781,18

POVT-12-0146-FCOES-000252
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RECALCULO DO DEFICE DE FINANCIAMENTO

2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
A. RECEITAS DE EXPLORACAO {INCREMENTAL)
Ramais 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saneamento - Tarifa Fixa {recalha) 6.869,71 6.869,71 6.869,71 6.869,71 6.869,71 6.869,71 6.869,71
Saneamento - Tarifa Varidvel {recolha)} 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74 1.936,74
Sanearmento - Tarifa Fixa (tratamento) 29.658,28 29.658,28L 29.658,28 25.658,28 29.658,28 29.658,28 29.658,28
Sangamento - Tarifa Varidvel {tratamento) 13.358,34 13.358,34 13.358.34 13.358.39 13.358,34 13.358,34 13.358,34
TOTAL DE RECEITAS DE EXPLORACAO 51.823,07 51.823,07 51.823,07 51.823.07 51.823,07 51.823,07 51.823,07
B. CUSTOS DE EXPLORACAO {INCREMENTAL)
Eletricidade -44.209,18 -44.209,18 -44,209,18 -44.209,18 -44,209,18 -44,209,18 -44.209,18
Material diverso, andlises, manuten¢3o e transporte -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38 -16.866,38
Material promocional e informativo -1.200,00 -1.200,00 71.200,00h -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00 -1.200,00
Gastos com Pessoal -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.791,01 -16.751,01 -16.791,01 -16.791,01
TOTAL DE CUSTOS DE EXPLORACAD -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57 -79.066,57
|C. INVESTIMENTO
INVESTIMENTO
INVESTIMENTO DE SUBSTITUICAD -675.681,68
VALOR RESIDUAL
INFORMAGAO PARA ACTUALIZACAO
TAXA DE DESCONTO 5,00%
PC
FACTOR DE ACTUALIZACAD 2,65 2,79 2,53 3,07 3,23 3,39 3,56
FLUXOS ACTUALIZADOS
RECEITAS DE EXPLORACI_\O 19.531,57 18.601,50 17.715,71 16.872,11 16.068,67 15.303,50 14.574,76
CUSTOS DE EXPLORACEO -29.799,36 -28.380,34 -27.028,90 -25.741,81 -24.516,01 23.348,58 -22.236,74
INVESTIMENTO 0,00§ 0,004 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
INVESTIMENTO DE SUBSTITUICI\O 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 150.029,21
VALOR RESIDUAL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00}
CASH FLOW LIQUIDO ACTUALIZADO -10.267,79 -9,778,85 -9.313,19} -8.869,70] -8.447,34 -8.045,08]  -197.691,19

POVT-12-0146-FCOES-000252
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RECALCULO DO DEFICE DE FINANCIAMENTO

2036 2037
A. RECEITAS DE EXPLORACAD {INCREMENTAL)
Ramais 0,00 0,00
Saneamento - Tarifa Fixa (recolha) 6.869,71 6.869,71
Saneamento - Tarifa Varidve! {recolha) 1.936,74 1.936,74
Saneamento - Tarifa Fixa {tratamento) 29.658,28 29.658,28
Saneamento - Tarifa Varidvel {tratamento) 13.358,34 13.358,34
TOTAL DE RECEITAS DE EXPLORACAO 51.823,07 51.823,07
B. CUSTOS DE EXPLORAGAO (INCREMENTAL)
Eletricidade -44,209,18 -44.2009,18
Material diverso, analises, manutengdo e transporte -16.866,38 -16.866,38
Material promocional e informativo -1.200,00 -1.200,00
Gastos com Pessoal -16.791,01 -16.791,01
TOTAL DE CUSTOS DE EXPLORAGAO -79.066,57 -78.066,57
C. INVESTIMENTO
INVESTIMENTOQ
INVESTIMENTQ DF SUBSTITUICAQ
VALOR RESIDUAL 0,00
|INFORMAGAO PARA ACTUALIZAGAD
TAXA DE DESCONTO 5,00%
IPC
FACTOR DE ACTUALIZACAD 3,73 3,92
1FLUK05 ACTUALIZADOS
RECEITAS DE EXPLORACAO 13.880,72 13.219,74
CUSTOS DE EXPLORACAD -21.177,85 -20.169,38
INVESTIMENTOC 0,00 0,00
INVESTIMENTQ DE SUBSTITUICAQ 0,00 0,00
VALOR RESIDUAL 0.00‘ 0,00
CASH FLOW LIQUIDO ACTUALIZADO -7.297,13| -6.949,64

PCVT-12-0146-FCOES-000252
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CHECK-LIST DE VERIFICACAD DO
ESTUDO DE VIABILIDADE ECONGOMICO-FINANCEIRA

i
POVT "
S L e ey Cadigo da operacdo: POVT-012-016-FCOES-000252

Designagdo da operagdo: Construcio da Rede de Saneamento, Emissérios e ETAR de Pelariga/Almagreira
Designa¢do do beneficiario Camara Municipal de Pombal

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA {EVEF) - Questdes Gerajs

EVEF Actualizado
Agua e ambiente

Tipo de projeto:

Investimento novo/ continuidade? Novo

O beneficiario tem a gestdo direta do Sim
investimento/exploragdon?

Data do EVEF fev-15

Mapa de Investimentos Total 4 881,565 € 4.658.309 €
Anélise Incremental Sim Sim

Foi utilizade o método do Discounted Cash Flow (DCF),
utilizande o fator de descanto  financeiro Pregos correntes
recomendado?

Para o calculo do DCF, foram excluidas as

EVEF Auditado

Precos constantes

Refl Documental
12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva
12-0146-FCOES-000252 Meméria descritiva

Observag¢Bes/Desvios

12-0146-FCOES-000252 Meméria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memoria descritiva
12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva

No estudo do beneficiario ndo foram considerados os
efeitos decorrentes da variag3o do indice de Pregos no 12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva
Consumideor{IPC} para os anos de 2008 a 2014

12-0146-FCOES-000252 Memdaria descritiva

amaortizagbes/depreciacoes, reservas, juros, o . .
i ) ses/ _p., . . ,] - ) No estude do beneficidrio no valor do investimento
imprevistos, revisdo de pregos, provisdes e guaisquer Nao Sim i , .
T - encontra-se incluido o valor da ravisio de pregos

outros itens contabilisticos nd3c correspondentes a
fluxos monetarios?

ual o ano de referéncia considerado para atualizagdo
. = s 2008 e 2009 2009

(DCF)?

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICD FINANCEIRA
POVT-012 016 FCOES 000252

12-0146-FCOES-000252 Memodria descritiva
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POVT "

CHECK-LIST DE VERIFICAGAO DO
ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

=S Cédigo da operagio: POVT-012-016-FCOES-000252
Designagdo da operacdo: Construgio da Rede de Szneamento, Emissarios e ETAR de Pelariga/Almagreira
Designagdo do beneficidrio Cdmara Munictpal de Pombal

Investimento Total - Questdo Gerals

Qual o ano base considerado para o investimento?

Quais os custos de investimento considerados?

As componentes de investimento descritas sio
consentdneas com o© aprovade em sede de
candidatura?

Investimento Total - Questio Gerais

Na composicdo do investimento total estao incluidas
RevisGes de Precos?

Os montantes do investimento  considerados
encontram-se devidamente suportados com base em
histaricos, adjudicacbes, estimativas...?

O investimento total encontra-se distribuido pelos anos
em que efetivamente se prevé o gasto?

ESTUDO CE VIABILIDADE FCONGMICO FINAKCEIRA
POVT 012 016-FCOESODO252

2008 e 2009 2009
Construgdo -
) J Construgao
Equipamentos ,
Equipamentos
Estudos
Estudos

Revisdo de Precos

Sirm

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA {EVEF) - Questdes Gerals
EVEF Actualizado | EVEF Audhtado Observag8es/Desvios

No estudc do beneficidrio no valor do investimento

Sim Nao , . .=
enconira-se incluido o valor da revisao de pregos

Sim

Sim

12-0146-FCOES-000252 Mermndria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva

Raf? Documentsl

12-0146-FCOES-000252 Meméria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memaria descritiva

AT



CHECK-LIST DE VERIFICACAO DO
POV-I- P ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
eda

Cédigo da operacdo: POVT-012-016-FCOES-000252
Designagdo da operacdo: Construgdo da Rede de Saneamento, Emissarios e ETAR de Pelariga/Almagreira
Designacdo do beneficidric Camara Municipal de Pombal
Ndo foi considerado valor residual do invesitmento uma

Foi considerado o valor residual do investimento? Sim Nao vez que as receitas liquidas sd3o negativas, de acordo 12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva
¢orn a circular n.2 03/2013
Métodos:

Valor liguido do
Qual o método de cdlculo utilizade no apuramento do investimento no final
valor residual? do periodo de
referéncia

Amortizagao anual do Investimenta; 12-0146-FCOES-000252 Memoria descritiva
N3o aplicave!

No estudo do beneficidrio nac feram considerados os
Precos correntes Pregos constantes efeitos decarrentes da variagio do indice de Precos no 12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva
Consumidor(IPC) para os anos de 2008 a 2014

A analise foi efetuada a pregos constantes ou a precos
correntes?

Os montantes de investimento foram corretamente
atualizados, tendo por base a data de referéncia
aplicdvel e o fator de desconte financeiro
recomendado?

No estudo do beneficidrio ndo foram considerados os
Ndo Sim efeitos decorrentes da variag3o do Indice de Pregos no 12-0146-FCOES-000252 Meméria descritiva
Consumidar{tPC) para os anos de 2008 a 2014

Quais as fontes de financiamento assumidas pelo

o Fundo Coesdo e Fundos Préprios 12-0146-FCOES-000252 Memoria descritiva
beneficiario?
Défice de Financiamento
. - Fi .
Calculo do Défice de Financiamento, efetuado? Valor 97,75% 100,00% (ct. Anexo IV)
apurado?
Contribuigdo méaxima apropriada dos Fundos? {cf. Anexo IV)

ESTUDC DE Y1ARILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
POVT 017 016 FCOES DDO252 nz



3 CHECK-LIST DE VERIFICACAO DO
POVT b ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
MH

b Codigo da operagéo: POVT-012-016-FCOES-000252
Designag@o da operagio: Construcio da Rede de Saneamento, Emissérios @ ETAR de Pelariga/Almagrelra
Designagdo do beneficidrio Camara Municlpal de Pombal
RECALCULO DO FUNDING GAP NO AMBITO DA AUDITORIA

EVEF Actualizado ; EVEF Auditado

Receitas atualizadas 703.971 704.240
Custos de exploragio atualizados 803.938 803.452
Custos de Substituicao 572.247 190.029
Valor Residual atualizado 772.475 0
Receita Liquids atualizada -1.444.689 -289.240
Custo Total de Investimento atualizado 4.141.508 3.924.313
Funding Gap (valores absolutos) 4.048.361 4.213.553
Taxa de Funding Gap 97,75% 100,00%
CONCLUSOES E RECOMENDACOES =

CONCLUSOES RECOMENDAGOES

O beneficiario considerou com ano base do projeto 2008 e 2009 sendo
que o ano de 2008 caincide com o ano de inicio do investimento. No

) recalcule do défice de financiamento considerou-se o ano base como
sendo 2009 (ano da candidatura).
O beneficidrio nie considerou os efeitas decorrentes da varizgdo do
indice de Precos no Consumidor {!PC) na determinac3o dos cash flows
2 dos periodos de 2008 a 2014, pelo que 05 mesmos se encontram a

pregos correntes, No recalculo do défice de financiamento faram
consideradas as taxas de inflacio de acordo com os dados publicados

pela Pordata,
No investimente inicial constante do modelo elaborado pelo beneficidrio

3 constam 223.256 euros de revisdo de pregos, situagdo que foi ajustada
no recalculo do défice de financiamento.

ESTUDO DE V1ABILIDADE ECONOMICO -FINANCEIRA
POVT 012 016 FCOES-000252

CORREGAO FINANCEIRA
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CHECK-LIST DE VERIFICACAO DO
POVT i3 ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
pen

Cédigo da operagdo: POVT-012-016-FCOES-000252
Designagdo da operagio: Construgio da Rede de Saneamento, Emissérios e ETAR de Pelariga/Almagreira
Designagdo do beneficiario Camara Municipal de Pombal
O beneficiario considerou um periodo de vida util de 80 anos para as
infraestruturas, 8 anos para os equipamentes e 3 anos para o projeto
técnico. No recileulo do défice de financiamento foi considerada uma
vida Util de 40 anos para a infraestrutura e para o projeto técnico e de
20 anos para equipamentos basicos, com base em estudos existentes
sobre as areas de abastecimento de 3guas e saneamento basico
afetuados pela entidade reguladora, os quais apontam em tarmos
médios para os referidos pericdos em investimentos de natureza similar.

O investimento de substituicdo considerade pelo beneficiario
corresponde a0 investimento de 1.351.363 euros, tendo sido adotado o
mesmo periodo de vida Util do investimento inicial {8 anos}). No modelo
elaborado pelo beneficidrio o investimento de substituicao foi
considerado nos 162 e 242 anos apds a entrada em utilizagdo, sendo que
no recdlculo do defice de financiamento se utilizou o valor do
investimento inicial das equipamentos, tendo-se considerado a sua
substituicdo no 212 ano apds o inicio da utilizagdo.

O beneficidrio imputou ao presente estudo 601 euros relativos a
elatricidade, Da analise aos elementos dispanibilizados verificamos que
a exploragao do investimente iniciou-se me 2014 tendo por esse facto
sido corrigido o montante imputado no ano de 2013.

Para o calculo da taxa de funding gap, o beneficidrio considerou a receita
liquida da operagdo em fun¢do da percentagem do investimento
elegivel. No recélculo do défice de financiamento foi considerada a
receita liquida da operagdo em fungdo totalidade do investimento.

Sociedade de Rdvisores Oficiais de Contas

Representada por
Paulo lorge Macedo Gamboa (ROC n.2 1068) m
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Cédigo da operagdo: POVT-012-016-FCOES-000252

CHECK-LIST DE VERIFICACAQ DO

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Designa¢3o da opera¢o: Construgio da Rede de Saneamento, Emissarios e ETAR de Pelariga/Almagrelra

Designagdo do beneficldrlo Camara Municlpal de Pombal

1. Identificar as componentes de Investimento consideradas

_2. Pressupostos considerados

Qual a periodo de vida utit considerado, em anos?

A analise foi efetuada a pregos constantes ou a pregos correntes?

{A taxa de desconto financeiro aplicada é consistente com as arientagdes da CE?
i

Os montantes de investimento foram corretamente atualizados, tendo por base a data de referéncia
aplicdvel e ¢ fator de desconto financeiro recomendado?

Qual a taxa de infiag3o considerada nas projecdes?

1Qual a taxa de |VA considerada nas proje¢des?

1Qual o ano de referéncia considerado para atualtzagdo (DCF)?

'O ano base e 0 ano de referéncia considerados sio concidentes?"!
Foram identificados ano base/ano de referéncia diferenciados por componentes de investimento?

Foi considerado investimento de substituigio?

EVEF Actuallzado

Canstrugdo 80 anos
Equipamento B anos
Estudos tecnicos 5 anos

Pregos correntes

Nio

N3o foi considerada

5% e 6% no caso de
empreitadas
21% e 23% nos restantes
investimento

2008 e 2009

Nio

Nio

Sim

1} consicera-se ano base para efeito da consideragdo do efeito da inflagdo e ano de referéncia para efeito de atualizagio

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
POVT-012 016 FCOES-000252

Anexo | -

Ficha de Caracterlzag3o do Investimento

EVEF Auditado

Construgdo 40 anos
Equipamentos 20 anas
Estudos 1écnicos 40 anos

Pregas constantes

Sim

Taxa de inflagdo registada
em Portugal Continental
{PORDATA)

5% e 6% no caso de
empreitadas
21% e 23% nos restantes
investimento

2009

ObservagBes/Desvios

Individualizar as diversas componentes de Investimento consideradas
na andlise, conforme o Identificado no ponto 3

No estudo do beneficidrio nao faram considerados os efeitos
decorrentes da variag3o do fndice de Pregos no Consumtdor(IPC) para
os anos de 2008 a 2014

/No estudo do beneficidrio ndo foram considerados os efeitos

decorrentes da variagio do Indice de Pregos no Consumidor{IPC) para
os anos de 2008 a 2014, Além do exposto o beneliciirio considerou

como ano base os anas de 2008 e 2009

12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memoria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memoria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memoria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memoria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memaria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Meméria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memdna descritva

12-0146-FCOES-000252 Memoria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memorta descnitiva

627



POVT

Codlgo da operagdo: POVT-012-016-FCOES-000252

Deslgnagdo da operacdo: Construgdo da Rede de Saneamento, Emissarlos e ETAR de Pelariga/Almagrelra

Deslgnagdo do beneficidrio Cdmara Municipal de Pombal

3. Mapa de Investimento

1

1 Pregos Correntes | 2097 18809 821535 855.710
Z'Pregos Correntes - valores atualizados 20.976 18.809 783.900| 776.154
S‘Preqos Canstantes

d-Pre;os C - valores

Défice de Financlamento

EVEF Auditado

1. (Comp del 1 i : 1 |
1 Precos Correntes 20976 18.809 821535 834.748
ZIPre{osC - val atualizad | 1 ! B !
3 Pregos Constantes . 519 18.809 821535 805.353
aiPregas € - val Hzad 21.469i 18.809' 771.612 730.478]

CHECK-LIST DE VERIFICACAO DO
ESTUOO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

| . | Py S

251,895
217.596

251.895

e
211.731

[

| [1. (Comp de I ) _

1752497 444.186)
1.441.784. 348,032

1752497, 444.186,

1.640.781  417.039

901 349.009]

Obs: completar para a totalidade das componentes de investimento, coni indicagdo dos valores considerados, a pregos correntes e a pregos constantes, e

valares atualizados Para cada componente deve ser assinalado, a car distinta, o ano de referéncia cansiderado.

4. Calculo do Valor Residual

Valor Aquisiclio

Imobilizado
{pregos correntas )

Ano Aquisiciio

}JTrerrenos o | 45.434 | 2005-2010
2|Construgdo Civil 4.076.835 | 2010-2015
}'Eqmpamenlos_, | 675.682 | 2012-2015
alestudos ) | 83.615 | 2008-2012
SEInvestimgntqgg substituicdo | 675.682 2023
Gllnveslnrv[gnlo de substituigio | 6753&81_ %0.!1

; EVEF Auditada — — ‘

1 Terrenos | 45.434 i 2009-2010
Z.‘Cnmhucﬁo Ciwnl | 3853579 | 2010-2015
3 Equipamentos | 675,682 2012-2015
4 Estudos | 83.615 | 2008-2012
5 Investimento de substituigdo 675.682 | 2035

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO FINANCEIRA
POVT-012-016-FCOES-000252

Taxs Anual

na
1,25%
12,50%
33,33%
12,50%
12,50%

na
2,50%
5,00%
2,50%
5,00%

84,460

na
96.339
33784
2.090
33.784

4,881.565
4.141.508

4,658,309

4.443.779)
3.924.313

m m W m

na
40
20

40

20

217.195

Ano Iniclal

na
2014-2015
2015
2008-2012
2023
2031

na
2014-2015
2015
2008-2012
2035

Ano Limite

na
2093-2094
2022
2010-2014
2030
2038

na
2053-2054
2034
2047-2051
2054

%27



CHECK-LIST DE VERIFICACAD DO
POVT # gt ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Codigo da operag3o: POVT-012-016-FCOES-000252
Designagao da operaglio: Constru¢do da Rede de Saneamento, Emissarios e ETAR de Pelarlga/Almagrelra
Deslgnagdo do beneficlirlo Cdmara Municlpal de Pombal

4.1. Mélgdo da Arqg_nha_gao go_lnvesllmenlo i LR _— - : s e ] - ] I - !

SR LT e | e ) | e e | |

AmortlzagSes do Exercicio
45.434
| 1'Terrenos | | | | | | S

2| Construgdo Cvil ‘ - 6.436 50.960| 50.960 50.960,  50.960/ 50960 50960 815.367)  50.950|  2.898.309
3/€quipamentos - ' - - . 84.460 84.460 BA460; 84460  B4.460  B4460  168.920 | 0
e ! | I | ! + i
4|Estudos 6.992 8512 20.902 13.910 19.360 6970 6.970 i | |
| | | } i .682 0
ﬂlnyenimcnto de substituicio | } : + 575,682 t
. s | Y I [ [ . 4,450 84.460
Gl’lnvestimen!pide substituicdo 1 | ! ] i . 1 1 1 H 1 i i S — 3.028.203
| ___Valor Resldual| | | | | | ! : i 1 t 1 i i [ 12
fois Valor Resldual - valor actuslizado’ i | L ! -
EVEF Auditado
45.434
1. Terrenos | | - | ! ! ] ! - 3 ¥ 5 !
2| Construgdo Cwvil [ 96,339 96.339 96,339 96339 96.339 96.339, 96339 1.541.432, 96.333]  1.541.432,
B\TEquipam:nms i 33.784 33.784 33.784 33.784 33 784 33.784, 472 977. 1 [1]
4|Estudos 2090 2.090 2.090 2.090 2.090 2.0%0 2,080, 2.090 2,030, 2.090 2,090 2,090 2,090| 33.446) 2,090 20.904
! | [ ' ! ' ' 67568, 33784  574.329
5/investimenta de substituigio | 208/ STlad ;
A Valor Residual] ' 3 - i S S ]
o T Valor Residuai- valor actuatisado: : t : 1 1 T T - ‘ ‘ 556.638) 215836
o - valor ac i | | | ! I !
4.2. Mapa de cash-flows atualizados relativos 20s anos que excedem o periodo de referéncla Ido até ao ds extingdo dos ativos

fAnexar mapo)
Apuramento do somatdrio do RLA para os anos que excedermn ¢ perioda de referéncia

4.3. Valor de venda dos activos no final do periodo de referéncla
{Anexar relatério)

5. Identificacdo dos desvlos enconirados - = - — = do 2009 (ane da candidatura) L :
1} O benelicidrio considerou com ano base do projetc 2008 e 2009 sendo que o0 ano de 2008 coincide com o anc de inicio do investimento. No recalculo do défice de financiamento considerou-se o ano base como sendo 2009 {ane da candidatura).

2) O beneficiirio n3o considerou os efeitos decorrentes da variagdo do Indice de Pregos no Consumidor {IPC) na determinagio dos cash flows dos periodos de 2008 a 2014, pelo que os mesmos se encontram a pregos correntes. No recalculo do défice de financiamento foram
consideradas as taxas de inflagdo de acardo com os dados publicados pela Pardata.

3) No investimento inicial constante do modelo elaborada pelo beneficidrio canstam 223.256 euras de revisio de pre¢os, situagio que foi ajustada no recalculo do defice de financiamento

Decarrente das situagdes identificadas em 1), 2) e 3) verificau-se que a investimento calculado pelo beneficidrio se encontra sobrevalorizado em 217 195 euros

4] O benefictario considerou um periodo de vida Gtil de 80 anos para as infraestruturas, B anos para os equipamentos e 3 anos para o prajeto tecnico. No recilculo do défice de financiamento foi considerada uma vida til de 40 anos para a mfraes(rulur: eparao prorjevllu técnico e de 20
anos para equipamentos basicos, cam base em estudos existentes sobre as areas de abastecimento de aguas e saneamenta basico efetuados pela entidade reguladora, os guais apontam em termos medios para os referidos periodos em investimentos de naturezs simi ar.

5) O investimanto de substituicio considerado pelo beneficidrio corresponde ao investimento de 1.351,363 euros, tendo sido adotado o mesmo periodo de vida (til do investimento inicial (8 anos). No modelo elaborado pelo beneficiario o investimento de substituigdo foi considerado

nos 162 e 249 anos apos a entrada em utilizagdo, sendo que na recalculo do défice de financiamento se utiizou o valor do investimento inicial dos equipamentos, tendo-se considerado a sua substitui¢do no 212 ano apds o inicio da utilizagdo

Decorrente destas situacdes vertficou-se uma sobrevalorizac3o do valor residual caleu'ado pelo beneficidrio no montante de 215,836 euras

£STUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO FINANCEIRA
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POVT (e CHECK-LIST DE VERIFICACAO DO

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Cédligo da operagao: POVT-012-016-FCOES-000252
Designa¢io da operag3o: Construgdo da Rede de Saneamento, Emissérios e ETAR de Pelariga/Almagreira
Designag¢do do beneficldrio C3mara Municipal de Pombal

Anexo || - Ficha de Caracterizagdo dos Proveitos
EVEFActualizado |  EVEF Auditsdo

bbsa m;bes'/'l)?svlos

Ref? Documental

5 Individualizar as diversas tipologlas de receitas consideradas na
d.dentificar as receitas estimadas analise, conforme o Identificado no ponto 3

3 1d d

erl POt L

Previs3o do montante total de receitas adequadamente suportado (Quantidades e Valor

Sim Sim 12-0146-FCOES-000252 Meméria descritiva
|unitdrio)? Através de que documentos/elementos? |
Qual o periodo de referéncia considerado?(n?® de anos) a0 30 12-0146 -FCOES-000252 Meméria descritiva
o B B 'Periodo adequado: B
Energia: 15-25 anos
Agua e ambiente: 30 anos
O horizonte temporal de referéncia utilizado estd de acordo com o definido nas orentagdes da Sim o Caminhos-de-ferro: 30 anos

12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva
CE? Partos e aeroportos: 25 anos
Estradas: 25-30 anos
Industria: 10 anos
Qutros servigos: 15 anos

'No estudo do beneficidrio ndo foram considerados as efeitos
A andlise foi efetuada a pregos constantes ou a pregos correntes? Pregos correntes Pregos constantes decorrentes da variagdo do Indice de Pregos no Consumidor(IPC})

para os anos de 2008 a 2014

12-0146-FCOES-000252 Meméria descritiva

{7ol aplicado o método incremental? ] sim Sl 12-0146-FCOES-000252 Memoria descritiva
Qual 0 ano de referéncia considerado para atualizagdo (DCF)? 2008 e 2009 2009 12-0146-FCOES-000252 Memdbria descritiva
0 método utilizado para a estimativa dos proveitos afigura-se adequado? Sim Sim 12-0146-FCOES-000252 Meméria descritiva
As fontes de informagdo que sustentam as receitas estimadas afiguram-se crediveis? Stm Sim 12.0146-FCOES-000252 Memdria descritiva
A taxa de desconto financeiro aplicada é consistente com as orientagdes da CE? Sim Sim 12.0146 FCOES-000252 Memaéria descritiva
Os proveitos considerados baseiam-se em montantes liguidos de IVA? Sim Sim

12.0146-FCOES-000252 Meméria descritiva

As receitas foram corretamente atualizadas, tendo por base a data de referéncia aplicivel e o

N3o Sim O beneficidrio considerou como ano base 2008 e 2009 12.0146-FCOES-000252 Meméria descritiva
fator de desconto financeiro recomendado?
Taxa de inflagdo No estudo do beneficidrio ndo foram considerados os efeitos
Qual a taxa de inflagdo considerada? N3o foi considerada registada em Portugal  decorrentes da variagdo do ndice de Pregos no Consumidor(1PC) 12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva

Continental (PORDATA) para os anos de 2008 a 2014

ESTUDO DE ViABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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POVT 0 CHECK-LIST OE VERIFICACAO DO

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Cédigo da operagdo: POVT-012-016-FCOES-000252
Designagdo da operagdo: Construgdo da Rede de Saneamento, Emissdrios e ETAR de Pelariga/Almagrelra
Designagdo do beneficidrio Camara Municipal de Pombal

1. Ramals | | !
)ZOuanndades vendidas | 0 0 {]: 0 0: 0 o o ol 5 3l 6 5 o !
2 Taxa de Crescimento - Vendas | 0% 0% 0%, 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% o o 0
3|Prego Unitdrio 240,00 240,00 24000 240,00 240,00 24000 240,00 240,00  24D00 24000 240,00 240,00 240,00 240,00 24 o
4|Taxa de Crescimento - Pregos 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% oo {ever 0,00

|2. Saneamento - Tarifa Fixa (recolha) | 1 I T - : + 0 : 0% 0% 0%,
ll_Ouanlidades Vendidas | 0 0 {‘.I: o 0 at ol =1 5 o D; 4 ]

2 Taxa de Crescimento | | 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%, 0% 0% .
3]Prego Unitério o 1,58, 1,58 1,58 1,60 167 1,67] 167 167 1,67, TE7] 167] e w31 0%
4 Taxa de Crescimento - Pregos 0% 0% 1% 5% 0% 0% 0% 0% o %l o ) 167/
\3 _Saneamento - - Tarifa Varidvel {recolha) 3 b | | | I 1 1 i 1 ] . 1 | | 0%
1! Quanndades vendidas i 0 0 o 0 a o 0 ai % o : ﬂl 5 |
2! Taxa de Cresamento | | 0% 0% 0% 0% 0%: ﬂ%' 0% 0% 0% o] o = = 0
3| Prego Unitario 4 032 032 032 0,32 032 032 0,32] 032 032 032 0.32] 037 o o 0%
4 Taxa de Crescimento - Preos ! 0% 0%, 0% 0%, 0% 0% 0% 0% 0% 0% [m 0% hIL ) 032
\4 Saneamento - Tarifa Fixa (tratamento) | I ; _ I ] T —1 I | 0% 0%,
1 Quanlldades vendidas i ) 0 0 () 0 o o ol of of ol 5 3l . |
2 Tana de Crescimento | | 0%, 0% 0% 0% O%j 0ad ol ol ol o fl 5] i 0
3 Prego Unitério L 158, 1.58] 158, LEO, 1.67, 167, 167, 167 167 167 167 1.67. 1,67 167 o
4 Taxa de Crescimento - Precos | | 0% 0% 1% 5% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 167

/5. Saneamento - Tarifa Varidvel (tratamento) | | 1 | | | i == 1 e : - ! o 0%,
1/Quantidades Vendidas | 0 0 o 0| 0 0 o 0 I — o Ul ~al " 1
z’T;xa de Crescimento | 0% 0%, 0% 0% 0% 09| 0% 0% - W* ol m: 5 IJ‘JE- 0
3{Preco Unitario ! 032, 0,32 032, 032 032 032, 032, 032 032 032! 0,32 032! = B! %)
4/ Taxa de Crescimento - Pregos 0% 0% 0% 0% 0% 0% o S % Ll = = 0535_2_

Obs:
1 este mapa deve ser suportado por mapa(s) auxiliar(es) especifica(s) a construir no dmbito do negécio em andlise

2 completar para a totalidade das receitas prevista

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO FINANCEIRA
POVT-012 016 FCOES 000252



Cédigo da operagdo: POVT-012-016-FCOES-000252
Designagdo da operagdo: Construgdo da Rede de Saneamento, Emissdrios e ETAR de Pelariga/Almagreira
Designagdo do beneficidrio CAmara Municipal de Pombal

NENT

1. Ramais -
1/Quantidades Vendidas
2 Taxa de Crescimento - Vendas
| Prego Unitdrio
4/Taxa de Crescimento - Pregos )
2. Saneamento - Tarifa Fixa {recolha)
1|Quantidades Vendidas
2 Taxa de Crescimento
3 Prego Unitario
4 Taxa de Crescimento - Pre¢os
[3. Saneamento - Tarifa Varidvel {recolha)
1{Quantidades Vendidas
2!Taxa de Crescimento
3}PrecoiLJ‘r1i‘tario
4 Taxa de Crescimento - Pregos
:4. Saneamento - Tarifa Fixa (tratamento)
1 Quantidades Vendidas
2/ Taxa de Crescimento
3|Preco Unitario
4[Ta§a de Crescimento - Pregos
\5. Saneamento - Tarifa Varlavel {tratamento)
l_Quan_lIdades Vendidas
2 Taxa de Crescimento
3 Preco Unitario
4|Taxa de Crescimento - Precos

ESTUDO DE VIARILIDADE ECONQOMICO-FINANCEIRA
POVT~012~015-FCOES~OODZS2

J

240,00

1,58,

032

0.

0%
240,00
0%

=
0,0%1
1,58
0,0%]
5
0%
0,32;‘
O%;
)
0,0%
1,58]
0,0%)

0
0%

032
0%

0.

0%,
240,00/
0%

0.
0.0%)
1.60]
0.9%)

o»
0%,
0.32,
o
.
0.0%
160,
0,9%
i
0.
0%
032
0%

CHECK-LIST DE VERIFICACAD DO
ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

T s ]

2 - Cendrio com Investimento

0 .

0%
240,00
0%

0
0,0%
1,67
4,7%

0
0%,
0,32
0%

o
0,0%]
1,67]
4,7%)

0.
0%,
0.32]
0%

0

0%
240,00/
0%

on
0,0%|
167,
0,0%

0
0%,
0,32
0%
5
0,0%,
167,
0,0%
3
0%
0.32]
0%

419)
0%,
240,00]
0%

2514
0,0%\_

167!
0.0%

7.398]
0%
032,
0%

16.623
0,0%]
1,67]
0.0%,

12,756,
0%]

0,32]
0%

182,
100%
240,00,
0%

6.120]
100,0%
167,
0.0%)

18.0091
100%,
032
0%

22,645
100,0%|
167
0,0%,

31.053]
"100%)
0,32/
0%

0%
240,00,
0%

10.284
0.0%
1,67|
0,0%]

30.262)
0%
0,32|
0%|

29.599
0,0%]
1,67
0,0%)

52.181
0%

032

U%.

0
0%,
240,00|
Dx»

10.284
0,0%
1,67]
0,0%,

30262
0%
032
a‘%.
29.599]
0,0%
167,
0,0%

52181
0%
0.32]
0%

0

0%.
240,00
0%
164.544
0,0%|
167
0.0%

484.185
0%]
032,
0%.

473585
0.0%|

834.896,
0%/
0,32
0%

52.181
0%,
032!
0%

857

233 346

686.641

687.883

1.183.998
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POVT "

Cédigo da operagdo: POVT-012-016-FCOES-000252

CHECK-LIST DE VERIFICAGAO DO
ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Designagio da operagdo: Construgdo da Rede de Saneamento, Emissarios e ETAR de Pelariga/Almagreira

Designagdo do beneflcidrio C4dmara Municipal de Pombal

BTSN

l

—

i

EVEF Auditado

1. Ramals
1 Quanndades vendidas
2| Taxa de Crescimento - Vendas
3 Preco Unitdrio
4 |Taxa de Crescimento 7Preccs

i2. Saneamento -Tarlfa Fixa (recolha)

1 Quanlldades Vendidas

2 Taxa de Crescimento
3 |Preco Umlérm 7

2nto - Pregos
Tarifa Varidvel (recolha)
1 Quantldades vendidas
2. Taxa de Crescimento
3] Preqo  Unitario )
4 Taxa de Crescimento - Preqns
/. Saneamento - Tarifa Fixa {tratamento)
1 "Quantidades Vendidas
2 Taxa de Cresomento
3- Prego Unitdrio
4/ Taxa de Crescimento - E’ES}E
is. Saneamento - Tarifa Varivel {tratamento)
1 Quanlldades Vendidas
2/ Taxa de Crescimento
3.Prego Unitario
4;Taxa de Crescimento - Precos

Obs:

1. este mapa deve ser suportado por mapafs) auxlliar(es) especifico(s) a construir no ambito do negdcio em andlise.

2 completar para a totalidade das receitas prevista

£STUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
POVT-012-016-FCOES- 000252

240,00

032

032

0%

240,00

0%

0

0.0%

158
0.0%

a;

032
0%

0.0%

1,58

0.0%

0

0%

032

0%

240,00
0%.

0,0%
|

U ‘
0%
0,32
m‘

0
0.0%
1,58,
0,0%)
5
0%
032
0%

0%,
240,00
0%

D.
0.0%
160
0.9%

0%
032

0%

U.
0.0%
1,60
0,9%

D-

0%

032

0%

0

0%
240,00
0%

0
0.0%
167
4, ?‘}a

0%
032
0%

0,0%
1,67
4.7%

0%
032
0%

0
0%

240,00/
0%

0.
0,0%
1,67
0,0%

0%
032
0%

0,0%
167
0.0%|

0%
032
0%

419

0%

240,00/

16623

0,0%

1.67

0,0%

12756,
0%
032
0%

182
100%
240,00
0%

6.120]
100,0%|
1,67]

22 545
100,0%,
167
0,0%)

31.053
100%
032
0%

256
40, 7%
240, OO

44.387
43%
032

0%,

_-100.0%,
_240,00!

0%,

10.284°
17.6%

167‘

0.0%

30.262.

18%

032
0%

29.599°
9.5%

1,67

0,0%

52181
18%
032

0%

0%
240,00
0%,

10.284
0.0%,

1,67

oo

30262

0%

032
0%

29.599
0,0%
167
0.0%

52181
0%,
032

0%

0%

240,00,
0%
T

|
10.284]
0.0%
1,67
0.0%

30.262.

0%.
0,32
0%

29599

0.0%
167,
0.0%

52.181
0%
032
0%

_0%|
240,00,
0%
]
10284
0.0%
167

0, O%r

30.262. 262
0%,

032

0%|
29599
0,0%

1,67
OQ%T

52181
0%
032!
0%

0 0 857
0% 0% i
240000 240,00] il
0% 0%

164,54 10.‘.254,’ 233346,

I
00%  00% ‘
167 1,67/ !
00% __ 00% |
1 q: |
484185 30.262]  686.641
0% 0%
032 032
0% 0%
a73 SSSf 129599 687.883
0,0%; 0.0% |
67 e
_00%  00% A
834.896] 7527.,;311{ 1.183.998'
0% 0%,
032, 032
0% 0%



Cédigo da operagio: POVT-012-016-FCOES-000252
Designagdo da operagdo: Construgdo da Rede de Saneamento, Emissérios e ETAR de Pelariga/Almagreira
Designagdo do beneficidrio Camara Municipal de Pomba!

|1. Ramals
1 Quantidades Vendidas
2;Taxade Crescimento - Vendas
3 Preco Unitario
4 Taxa dggieébjwcnto - Pregos

\2. Saneamenta - Tarlfa Fixa (recoiha)

I.Quanlldades Vendidas
?/Taxa de Crescimento

3 Prego Unitdrio

4:Taxa de Crescimento - Precos

|3. Saneamento - Tarifa Varlavel (recolha)

1;Quantidades Vendidas
2|Taxa de Crescimenta

3/ Prego Unitdrio

d‘_Tax-'! de Crescimento - Pregos

(4. Saneamento - Tarifa Fixa (tratamenta)

1| Quantidades Vendidas

2 Taxa de Crescimento

3} Preco Unitério

41 Taxa de Crescimento - Pregos

__15- Saneamento - Tarifa Varidvel (tratamento)

11Quantidades Vendidas

2 Taxa de Crescimento
3!Prego Unitdrio

4 Taxa de Crescimento - Pregos

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO FINANCEIRA
POVT-012 016 FCOES-000252

0,32

032

0
0%
240,00
0%
0
0.0%
1.58]
0.0%]
o.
0%
0,32

0%
o
0,0%]
1,58
0.0%
0
0%
0,32
0%

CHECK-LIST DE VERIFICAGAO DO
ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

182
100%
240,00
0%
6.120|
100,0%|
1,67]
0,0%

18.009,
100%,
032
U%-

22,645
100,0%

1,67

0.0%,

31.053]
100%,
0,32,

0%

256
40,7%)
240,00
0%

8748
42,9%
167,
0,0%

25.742
43%
032

0%
27034
19,4%|
167!
0,0%)

44,387
a3%
032

0%

30.262

0%;

29,599
0,0%
167,
0,0%

52.181]
0%)
0,32
0%

10.284|
0,0%
167)
0.0%

30.262
0%
0.32|
0%!
i

0.0%]
1'67.
0,0%1{

29599

52.181)
0%
0.32]
0%

29599

© 0.0%
1,67

0,0%

52,181
0%

032
0%

0

D%q
24000
0%,

164.504]

484.185]
0%,
032
0%

a73.585]
0,0%!
167
0.0%

834,896
0%
032
0%

0

0%‘
240,00]
0%

‘.
10.284.
0,0%
1,67

__0.0%

30.262]

0%
0.32]
0%,

0.0%!
1.67|
0.0%)

52.181
0%,
0,32,
0%

857

233.346

) C—
29509 687883

1.183.998

14/27



POVT ‘;.,‘:‘." |

CHECK-LIST DE VERIFICAGAD DO
ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Cédigo da operagdo: POVT-012-016-FCOES-000252
Designagdo da operag3o: Construcdo da Rede de Saneamento, Emissdrios e ETAR de Pelariga/Almagreira
Designagdo do beneficldrio Cdmara Municipal de Pombal

2008 4 [ ESvR00w. " ragn | Sran | Taenl | T

3 - Andlise Incremental

EVEF Auditado
1. Ramals | | | | | | | ] ! .

]

1 Quantidades Vendidas | o 0 0 0 0 0 419 182 256 0 0 0 0 0 0
2 Taxa de Crescimento - Vendas | | 0% 0% 0%, 0%, 0%: 0% 100% 20.7%] STy =i ol o St ol 857
3 Prego Unitario 240,00 240,000 240,00 24000 240,00 240,00, 240,00 240,00 240,00/ 240,00 240,00] 240,00 240,00 200000 240, m!
4 Taxa de Crescimento - Pregos 0% 0% 0% 0% % 0% ol i 0% P ‘0%' 096. 4 mﬂ D%
‘z sunapjggn!o - Tarifa Fixa {recolha} | ] | 1 ! — ! T t + g | i .'
1 Quantldades Vendidas ¢} 0 o 0 o 0 2,514 6.120' 8.748 10.284 162&4 1 | { |
i 1 ! - ; : 120, 748 284 10284] 10284 164544 10.284
2| "Taxa de Crescimento { | 0.0%, 0,0%, 0.0% 0,0% 0,0%, 0,0% 100,0% 42,9% 17,6%. 0, 0%, 00% 0,0% 0,0% 0, mg| 2.6 0%
3Prego Unitério 1,58’ 1,58 1,58 1,60/ 1,67 1,67 1,67 167 1,67 1,67| 167! 167 167 167 1,67/
4 Taxa de Crescimento - Precos | i 0,0% 0,0% 0.9% 4,7% 0,0%| 0,0% 0,0% 0,0% 0.0% 0.0%) 0.0% 67, 67, 1,67|
/3. Saneamento - Tarifa Variavel {recolha) | | | T i s ] . e 0,0% 0.0% ) D.O‘xi -
1/Quantdades Vendidas 0 0 0 0 0 0 7.398 18009 25742 30362 30.262 30262,  30.262 4.185 262 T
x T - = 4 Ll . - q 30. 2
2/ Taxa de Crescimento | 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100%, 43% 18% 0% 0% 0 202_ 484 :oa‘_; 30.2;;;‘ 686.641 30%
3/Preco Unitario . 032 0,32 032 032 0,32 032 032 0,32 032 0,32/ 0,32/ 032 032 0,32 032
44Taxa de Crescimento Precos . I 0% 0%, 0% 0% _0% 0% 0% 0% 0% 0%, 0% 0% 0% 0%
4. Saneamento - Tarifa Fixa {tratamento) | | | ] | ] i i G i | = Aot/ it | ! [m[ L
1 Quantidades Vendidas 0 0 ] 0 [} 0 16.623 22645 27034 29599 29599 29.599! i S ST i =S
' 1 : - - - ! 2,645, 034, 599, .599 - 599 29599 473.585] 2
2! Taxa de Crescimento i 0,0% 0.0% 0.0% 0.0% 00%  00% 100,0% 19.4% 9.5% Gonl R T So% %5(%96 687.883 16%
3|Prego Unitario 1.58) 1.58, 1,58, 160 167, 1,67 1,67 167 1,67 167 1,67 167 167 167 167]
4/Taxa de Crescimento - Pregos 0,0% 0,0% 0,9% 4,7% 0,0%; 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0.0% 0,0% 0% - 67|
’ i | | : 0%, Y . 7 ! ,0%
S Saneamento - Tarifa Varlvel (tratamento) | | . ] | i y ‘ ) | Q-E’i‘,,, 0,0%. 0.0%.
1/Quantidades Vendidas 0 0 0 0 0 0 12756 31.053 a4. 387 52,181 52181 ¢
. | . ! 0 | 053 38 1181 52.181; 896
2 Taxa de Crescimento L 0%, 0% 0% 0% 0% 0% 100% 43% 18% 0% (:’iia;a 8:966,” 52,181 1.183.998 30%
3 Prego Unitdrio 0,32 0,32 032 032 032 0,32 0.32 032 032 0,32 032 032 03 L B
4/Taxa de Crescimento - Pregos 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% i
ESTUDD NE VIABILIDARE ECONCMICO FINANCEIRA
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ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

POVT Joe CHECK-LIST DE VERIFICACAO DO

Cédigo da operagdo: POVT-012-016-FCOES-000252
Designa¢do da operagdo: Construgdo da Rede de Saneamento, Emissarios e ETAR de Pelariga/Almagreira
Deslgna¢do do beneficidrio CAmara Municipal de Pombal

3 [ 008 | 3008 | l |=30dr || l t I E [201 | L l I &

EVEF Actuallzado

Ramais 0 0 0 0 0 o 100.560 43.680 61440 0 0 0 0 0 0 BOS\EEG
Sopeamenta). Tarifa e (fecaina) L Y il 0 0 O 1679 4088  584a 6870 6870 6870 6870 109915 6870 155875
saneamenip-aiifa Varidvp! ({ecoha) ol 2 o 0 0 0 473, 1.153) 1647, 1937, 1937 1937, 1837 30988 1.937: 43.945
{saneomento - Tarlta Fixa (watamento) o g o o o 0| 16.656, 22.690| 27.088 29658 29658 29.658 29658  474.532 29,658 sss.zss:
amentao - Tarifa Varidvel (iratamento 0 0 0 0 | | ] . }
e e e s = = e
Receitas de Exploraglo Totals - vajores atuaizados 0 9 o ol o of 96.088] 59363  76315| 35076  33.405] 31815 30300 328383  13.220]

EVEF Auditado '

Ramais 0 0 0 0 a 0 100560 43.680 61.440 0 0 0o 0 0 " 05660
Saneamento - Tarifa Fixa (recolha) 0 0 a 0 0 a 1679 4.088 5.844 6.870! 6.870| 6870 6.870, 109.915/ 6 B?OI 155.375'
Saneamento - Tarlfa Varidvel (recolha) of gl ol 0 0, 0 a73, 1153 1647 1937, 1937 1937 1937, 30988 1.93?: 43945
|Saneamento - Tarifa Fixa (tr2tamentol 9 °. 9 0| 0 O 16656 22690 27088 29658 20658  29.658  29.658 474532 29658  689.259
Saneamento - Tarifa Varidvel (tratamento o] 0 0 0 0 0 !
T — 48— & N nml o na s ooal am ma mm
Receitas de Exploragdo Totais - val lizados 0 0 0 ol ai 0 96357  $9.369]  7631S|  35.076)  33.406)  31.815|  30.300] 328.383] 13220  704.240

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO FINANCEIRA
POVT 012-016-FCOES-000252
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2. Pressupostos assumidos

Os custos aperacionais considerados encontram-se devidamente suportados com base em histéricos,

adjudicagdes, estimativas.. ?

Os custos operacionais encantram-se distribuidos petos anos em gue efetivamente se preve o gasto?

1. Identificar os custos operacionals previstos

Cddigo da operagdo: POVT-012-016-FCOES-000252
Deslgna¢3o da operagdo: Construgdo da Rede de Saneamento, Emlssdrios e ETAR de Pelariga/Almagreira
Deslgnagdo do beneficldrio CAmara Municipal de Pombal

Qual o periodo de referéncia assumido, em anos?

O harizonte temporal de referéncia utilizado esta de acordo com o definido nas orientagdes da CE?

‘Qual o ano de referéncia considerado para atualizacdo (DCF)?

fai aplicado o método incremental?

Os pressupostos assumidos estdo suficientemente elencados?

0 método utilizado para o apuramento dos custos afigura se adequado?

As fontes de informagdo que sustentam a praje¢o de custos afiguram-se crediveis?

A taxa de desconto financeiro aplicada ¢ consistente cam as orientagdes da CE?

'0s custos projetados baseiam-se em

Os custos foram corretamente atuahizados, tendo por base a data de referéncia aphcével e o fator de

desconto financeiro recomendado?

Qual a1axa de inflagdo considerada?

mantanles liquidos de IVA?

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO FINANCEIRA

POVT-012-016-FCOES-000252

_ EVEF Actualizado

CHECK-LIST DE VERIFICACAO DO
ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Anexo lll - Ficha de Caracterizagdo dos Custos

Sim

Sim

30

Ndo

Precos correntes

Sim

2008 e 2009

Sim

Sim

Sim

Ndo

N3o

N3o foi considerada

EVEF Auditado

Sim
Sim

30

5im

Pregos constantes

Sim

2009

Sim

Sim

Sim

N3o

Sim

Taxa de inflagdo

~ Observagbes/Desvios

Individualizar as diversas tipologias de custos consideradas
na andlise, conforme o identificado no ponto 3

'Periodo adequado:

Energia: 15-25 anos

Agua e ambiente: 30 anos
Caminhos-de-ferro: 30 anos
Portos e aeroportos: 25 anos
Estradas: 25-30 anos
industria: 10 anos

Outros servigos: 15 anos_

No estudo do beneficidrio ndo foram considerados os
efeitos decorrentes da varia¢do do Indice de Pregos no
Consumidor{IPC) para os anos de 2008 a 2014

Custos de exploragdo foram considerados numa dptica de

imputagdo

i) servi¢o de recolha e tratamento de dguas residuais ndo

esta sujeito a IVA {pelo artigo segundo do Cédigo do IVA),
pelo que todas as despesas associadas ao projecto
incorporam o IVA ndo dedutivel nos termos do cédigo do
VA

O beneficidrio considerou como ano base 2008 e 2009

No estudo do beneficidrio ndo foram considerados os

registada em Portugal efeitos decorrentes da variagdo do indice de Precos no

Continental (PORDATA) Consumidor{IP() para os anos de 2008 a 2014

12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Meméria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memoria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Meméria descritiva

12-0146-FCOES 000252 Memdria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memodnia descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva

12-0146-FCOES-000252 Memdria descritiva
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Cddigo da operagdo: POVT-012-016-FCOES-000252
Designagdo da operagdo: Construgo da Rede de Saneamento, Emissarios e ETAR de Pelariga/Almagreira
Designagdo do beneficidrio Cdmara Municipal de Pomba!

I

CHECK-LIST DE VERIFICAGCAO DO
ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

I

- Cenirio com Investimento

S | CEa0E L (S0 )| e | | [ l

44209 1.004.801
16866/  355.432
1.200 27.600

12533)  288.254
2977, 68.460
1282 29479

‘
‘1. Fornecimentos e Servigos Externas | | | | . | : -
L Eletricidade ! 0l 0| 0 0 0 601 3028 28571 44.209) 44209 44209  44.209 44209, 707347 '
2 Material diverso, analises, manutengdo e transporte 0 0, 0 0 0 0 500, 4,809 7.929 10.866 10.866 16.8665 16866 769.867
37_Malerial promocional e informativo 0 0 0 o 0 0 0. 1.200/ 1_200: 1.200! 1_200‘ 1.200{ _lmf 393001
2. Gastos com Pessoal | } | | i . : ] | + o 1.e000 |
liRemuneracbes dos Técnicos 0 0 0 0 0 0 ol 12533 12533 12533 12533 S| T AT
2 Seguranga Social 0 0| 0 o 0l 0 0 2.977 20771 57 o7y =i o551 Pk
0 0 0 0 1] 0 0 1 . . D LA4I

3 Seguros e Outros

'1. Fornecimentos e Servigos Externos
1 Eletricidade

2 Material diverso, analises, manutengdo e transporte 0
3 Material promocional e informativo 0
2. Gastos com Pessoal
1 Remunerag¢des dos Técnicos
ZZSeguranca Social 0
0

3 Seguros e Outros
Obs:

1 este mapa deve ser suportado por mapa(s) auxiliar(es) especifico(s) a construir no dmbito do negdcio em analise

2 completar para a totalidade das componentes de custos estimadas

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO FINANCEIRA
POVT-012-016-FCOES-000252

12820 1282 1282, 1.282 1.282] 1282 20507

28571 44209 44209 44209 44209 44209 707347
4809 7929 10866  10.866 16866,  16.866  269.862
1200 1200 12000 1200 1200 1200 19.200
12533 12533 125330 125330 12533 12533 200525
2977 2977 2977 2977 2977 2977, 47.625
1.282) 1282 1.282| 1282 1282 1282 20,507

44209 1004200,
16866 355.432
1200 27.600

12533 288.254
2977 68.460
12820 29479
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CHECK-LIST DE VERIFICACAO DD
ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Cddigo da operagdo: POVT-012-016-FCOES-000252
Designagdo da operacdio: Construgdo da Rede de Saneamento, Emissrios e ETAR de Pelariga/Almagreira
Designagdo do beneficlirio CAmara Municlpal de Pombal

=== = I [ =] = ma | i T i I === i RS S
1. Farmecimentos e Servicos Externos | y | | 1
L Efetricidade I 0 0 ] o il il 3.028 28571 44209 44209 44309 24205 44209 707347 as 2043i 1 004.801
2 Matenal diverso, andlises, manutencio e transparte 0 o 0 0l o 0 s00 4809 7929 10866 10866 1GBGG 16866 269862 16 ggg; agg;g;
3iMaterial promocional e informatvo 0 0l 0 1] o 0 a 1200 1200 1200, 1208 1200 1200 19200 1200
2. Gastos com Passpal i | . [ |
1 Remuneragdes dos Técnicas 0 o a 0 0 0 0] 12533 12533 12533 12533 12533 12533 0525 12533 288254
2'Seguranca Social j 0 0 0 0 0 ) 0 2977 21977 2977 2577 2977 2977 47 625 2997 68.460
3|Seguros e Outres i 0 o 0 ol 0 o o 1282 1287 1282 1,282 1282 1282 20507 1252 29.479
EVEF Auditads
1. Fameclmentos & Servicos Externos | i ] —_ . '
1 Efetricidade ) ! o ) o 0 a o 3028 28571 44209 44306 44309 44300 4439 707347 44209 1004 zog
2 Matenal diverso, anillses, manulengdo e transporte D: ) U: 0 o o 500 4809 1929 10 866 10866, 16 BE6 16866 253 ggg 1? ggg 32: ;go
3 Marerial promocional e infermativo 0 0 a 0 0 [+ 0 1200 1.200! 1200 1.200) L2200 1.200 15.200 |
|2. Gastos com Pessoal I | | } | ! - ——
1 Remuneraglies dos Técnicos [ 0 0 0 ) 0 0 0 12533 12533 12533 12533 12531 12533 200525 12531 288254
2 Seguranga Social 0 0 0 @ 0 0 0 2977 2977 2977 2977 2977 2977 aTes 2977 68 460
3,5eguros e Outros 0 0 o 0 0 0 al 1282 1282 1282 1282 1282 1282 20507 1282 29.479

ESTLDO DE VIABILIDADE ECONGOMICO FINANCEIRA 24T
POVT-012-016-FCOES 000252
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CHECK-LIST DE VERIFICAGAO DO
POVT Eg. ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Cédigo da operagdo: POVT-012-016-FCOES-000252
Designagdo da operagdo: Construgdo da Rede de Saneamento, Emissarios e ETAR de Pelariga/Almagreira
Deslgnagdo do beneficidrio CAmara Municlpal de Pombal

0 0 _ | ) ! 2
Gastos com Pessoal ] 0 0 0| 0 0 0 0 16791 16791 16791 16791 16791  16.791 268.656 16791  386.193
[Total Custos de Exploragio ' o 0 0| 0 0 601 3528 51371 70129  73.067  73.067]  79.067| 1.265.065 | 1.774.026
[Total Custos de Explorago - valores atualizados f of [ 0 0 (] 494| 2764 38334 49.840|  49.454  47.099|  48.540| 501.015| 803.938

EVEF Auditado
Fornecimentos e Servigos Externos 0 0 0 0 0 0 3528 34580 53338 56276 5276 62.276 _ 996409 62276 1.387.233
Gastos com Pessoal 0 0, 0 0 0 0 0 16791 16791 16791 . 16791 16791 268656 16791  386.193
[Total Custos de Exploragio o 0 0 (i} 0i 0 3528 51371 70129  73.067,  73.067) 73.067| 73.067  1.169.065|  73.067| 1659.426
ITotal Custos de Exploraglio - valores atualizados I ol 0 0 ol ol o 27720 383134 49.840  49.454] 47.099] 48540/ 46229 501.015/  20.163/  B803.452

5. Identificagdo dos desvios encontrados B . : ! T .

1) O beneficidrio consideroy com ano base do projeto 2008 e 2009 sendo que o ano de 2008 coincide com o ano de inicio do investimento. No recalculo do défice de financiamento considerou-se 0 ano base como sende 2009 (ano da candidatura).

2) O beneficidrio ndo considerou os efeitos decorrentes da variagdo do Indice de Pregas no Consumidor {IPC) na determinagdo dos cash flows dos periodos de 2008 a 2014, bem como relativamente ag investimento de substituiglo, pelo que os mesmos se encontram a
‘pregos correntes No recdlculo do défice de financiamenta foram consideradas as taxas de Inflagdo de acordo com os dados publicados pela Pordata.

3) O beneficidria imputou ao presente estudo 601 euros relativos a eletricidade. Da analise aos elementos disponibilizados verificamos que a explorag8o do investimento iniciou-se me 2014 tendo por esse facto sido corrigide o montante imputado no ano de 2013.

Decorrente destas situagdes verificou-se uma sobrevaloriza¢3o dos calculos efetuados pelo benefcidrio em 486 euros

ESTUDO DF ViABILIDADE ECONOMICO FINANCEIRA
POVT.012 016-FCOES-000252

3 - Anélise Incremental
EVEF Actualizado :
Fornecimentos e Servigos Externos 0 0 (1] 601 3:52_8' 34580 53.338 56.276 56.276 62.276 62.276 996,409 52.2?Gi 1.387.833

486

24427



CHECK-LIST DE VERIFICACAO DO
POVT p ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Cédigo da operagio: POVT-012-016-FCOES-000252
Designagdo da operagdo: Construcdo da Rede de Saneamento, Emissarios e ETAR de Pelariga/Almagreira
Designagdo do beneficldrio Cdmara Municipal de Pombal

S — N —— [ Anexo IV - Apuramento do Funding Gap

S : _ B [ | SRS = 2009 .7 T | S| T [ = [T A 3 [ a0 S ey [ ol

EVEF Actualizado

Investimento Inicial 20976 18809 821535 855710  251.895 1.752497  444.186, 715,957
Investimento Inicial Atualizado | 20976  18.809  783.900 776154  217.556 1.441.784  348.032  534.258 ' | 4.881.565
Investimenta Substituigdo 1 i v ' ! } | 1 4.141.508
Investimento Substitulgdo Atualizado . ' i i T i > . . I ;1351363 . 1351363
valor residual . S572.2a7 | 572.247
'Valor Residual Atualizade | ' ] i | 3.028.203
—' _ s ) . 772415
Regettadde Explomgio ! 0| 0 0 0 0l 0 122635 79561, 107382  51.823  51.823  51.823|  51.823| 829169  51.823  1.397.862
Bocelede Expioedgin Atpaiencas (N 0 0 o 0 O 96088 59369 76315 35076  33.406 31.315} 30300 38383 13220 703511

H

c"sms:e E"J'Imm — { ! 3 0 ol 0 601 3528 51371 70129 73067 73067  79.067  79.067 1265065  79.067 1.774.026
Custos de Exploragdo - Atualizados | 0 0 0 [} 0 494 2764 38334 49.840 49.454 47.099) “.s‘u- 45.219‘ "_r.;n)_ﬁisj ';ﬁ_mg‘ sn;g;s.

EVEF Auditado

Investimento Inicial 21519 18.809, 821535 805353 236474 1640781 417.039 482269
(nvestl Iniclal Atualizad | 214690 18808 771612 730478 211731 1.437.901 349.009 383303 ' | I ;' i' ! | :.:::::::

Investimento Substituigo

\nvestimento Substituigdo Atualizado | | [ I I t T T T ' v | L/ ElS.EBI! ! 675.682
1 + 1 l { 3 | 190.029/ | 190.029

Valor Residual ' i
valor Resldual Atuallzado . | I I 2.182.098  2.182.098
esl 556.638]  556.639]

. Receltas
Receitas de Explorag3o . 0 0 0 0 0 0 122635 79561 107.382 51823 51823  51.823 51823 829169  51.823  1.397.862
Receltas de Exploragdo Atuallzadas 0 0 0 ol 0 1 3 = - L ! 243 169 1,82 .397.862
: _ - 0 96357 59.369 76315/ 35076 33.406  31.815] 30300) 328383  13.220  704.240
Custas de Exploraga ] _
us' 5de Expl raca: — | o 0 0 () ol 0 3528 51371 70129  73.067 73067  73.067 73067 1169.065  73.067 1.659.426
Custos de Exploragdo - Atuallzados 0 0 0 0 0o ol 2772 3833a 49840  a9.45a] 47.099) 48540 46229 501015 20169 803452

£5TUOQO DF VIABILIDADF ECONOMICO-FINANCEIRA
POVT 012 016 FCOES 000252
25427



CHECK-LIST DE VERIFICACAO DO
POVT B ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Cddigo da operagio: POVT-012-016-FCOES-000252
Designagdo da operagdo: Construcdo da Rede de Saneamento, Emissarios e ETAR de Pelariga/Almagreira
Designacdo do beneficlario Cdmara Municipal de Pombal

EVEF Actualizado
INVESTIMENTO Valores nio actualizados Valores actualizados
1 Investimento Total da Operagio 4.881.565 4.141.508

2|Receitas de Exploragio 1.397.862 703.971
3|Custos de Exploragio ' 1.774.026 ' 803.938
4/Custos de Substituigao | 1.351.363 ' 572.247
5 Valor Residual ] 3.028.203 ' 772.475
6 Recelta Liquida (2-3-+5) 1.208.377 : 93.147
FUNDING GAP Valores nlio actualizados Valores actualizados
7 Max DE = Funding Gap (1-6) 3.673.188 4.048.361
8 Taxa de Funding Gap (7/1) | 75,25% 97,75%

EVEF Auditado
Valores nio actualizados Valores actualizados
4.443.779 3.924.313

INVESTIMENTO
[Investimento Total da Operagdo

_Receitas de Exploragia 1.397.862 704.2a0
3 Custos de Exploragio ' 1.659.426 803.452
4 Custos de Substituigao ' 675.682 ' 190.029
5 Valor Residual I 0 | 0
6 Recelta Liquida (2-3-845) -937.245 ' -289.240

FUNDING GAP Valores nlo actualizados Valores actualizados
7!Max DE = Funding Gap (1-6) 5.381.024 { 4,213,553
B Taxa de Funding Gap (7/1) i 121,09% 100,00%

2. IdentHficagSo dos desvios encontrados

“1) O beneficiério considerou com ano base do projeto 2008 e 2009 sendo que 0 ano de 2008 coincide com o
'2) O benelicidrio ndo considerou os efeitos decorrentes da variacio do Indice de Pregos no Cansumidar {IPC
‘consideradas as taxas de inflagio de acordo com os dados publicados pela Pordata

3) No investimento inicial constante do madelo elaborado pelo beneficidrio constam 223.256 euros de revisio de pregos, situagda que foi ajustada no recéiculo do défice de financiamenta

ano de inicio do investimenta. No recilcuto do défice de financiamento considerou-se 6 ano base como senda 2009 (and‘aa candidatura).
) na determinagao dos cash flows dos periodos de 2008 3 2014, pelo que 0s mesmos se encontram a pregas carrentes. No recdlculo do défice de financiamento foram

4) O beneficidrio considerou um periodo de vida util de 80 anas para as infraestruturas, 8 anas para os equipamentos e 3 anos para o projeto técnica. No recdliculo do défice de financiamento fai cansiderada uma vida util de 40 anos para a infraestrutura e para o projeto técnico e
de 20 anos para equipamentos bésicos, com base em estudos existentes sobre as areas de abastecimento de dguas e saneamento basico efetuados pela entidade reguladora, os quais apontam em termos médios para os referidos periodos em investimentos de natureza simllar.

o adotado o mesmo periodo de vida util do investimenta inicial (8 anos). No modelo elaborado pelo beneficiério o investimento de substituigdo foi

ES) O investimento de substituigdo considerada pelo beneficidrio corresponde ao investimento de 1.351.363 euros, tendo sid
o valor do investimento inicial dos equipamentos, tendo-se considerado a sua substitui¢do no 212 ano apds o inicio da utilizag3o.

‘considerado nas 162 e 242 anos apds a entrada em utilizagde, sende que no recélculo do défice de financiamento se utilizou

6) O beneficiario considerou a existéncia de valor residual no montante atualizado de 772.475 euros no final do periodo de referéncia. De acorda com a circular n@ 03/2013, quando as receitas farem inferiores ou iguais & soma dos custos de explaracdo e dos custos de

substituico, ndo deverd ser tido em consideracdo o valor residual para o cdiculo do défice de financiamento.

7) O beneficidrio 'mputou ac presente estudo 601 euros refativos a eletricidade. Da andlise aos elementos disponibilizados verificdmos que a exploragdo do investimento iniciou-se me 2014 tendo por esse facto sido corrigido o montante imputado no ano de 2013,

8) Para o calculo da taxa de funding gap, o beneficiario considerou a receita liquida da apera¢ao em fungdo da percentagem do investimentg elegivel No recdlcula do défice de financiamento (oi considerada a receita liquida da aperagdo em fungido tatalidade do investimento

FSTUDO DF VIABILIDADE ECONOMICO FINANCEIRA

POVT 012 016 1COFS 000252 6{27



CHECK-LIST DE VERIFICAGAO DO
POVT - ESTUDO DE VIABILIDADE ECONGMICO-FINANCEIRA

Cédigo da opera¢3o: POVT-012-016-FCOES-000252
Deslgnagio da operagdo: Construcdo da Rede de Saneamento, Emissdrios e ETAR de Pelariga/Almagreira
Deslgnacio do beneficidrio Cimara Munlcipal de Pombal

FSTUDQ DF VIABILIDADE ECONOMICO FINANCFIRA
POVT 012 D16-FCOES-CDO252
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Operagdo n.2 POVT-12-146-FCOES-000252

Conclusdes Correcgdo EVEF Recomendagdo Contraditério da Beneflelarlo Conclusdo Final

O beneficidrio considerou com ano base do projeto 2008 e
2009 sendo que o ano de 2008 caincide com o ano de inicio do
investimento. No recalculo do défice de tfinanciamento
considerou-se o ano base como sendo 2009 (ano da
candidatura).

0 beneficidrioc ndo considerou os efeitos decorrentes da
variagio do indice de Precos no Consumidor {IPC) na
determina¢do dos cash flows dos periodos de 2008 a 2014,
pelo que os mesmos se encontram a pregas carrentes No
recalculo do défice de financiamento foram consideradas as
taxas de inflacdo de acordo com os dados publicados pela
Pordata.

No investimento inicial constante do modela elaborado pelo
beneficiario constam 223,256 euros de revisdo de pregos,
situacdo gque foi ajustada no recdlculo do défice de
financiamento,

O beneficidrio considerou um periodo de vida (til de 80 angs e
20 anos para as infraestruturas, 8 anos para os equipamentces
g 5 anos para o projeto técnico. No recilculo do défice de
tinanciamento foi considerada uma vida util de 40 anos para as

infraestruturas e para o projeto técnico e de 20 anos para os Deverad ser efetuado o enquadramento técnico
equipamentos, com base em estudos existentes sobre as dreas para a consideragdo dos periodos de vida (il
de abastecimento de aguas e saneamento basico efetuados _355“"‘_'“‘05 para as diversas upologias de
pela entidade reguladora, os guais apontam em termas medios investimenta,

para os referidos periodos em investimentos de natureza

simiiar.
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0 valor residual considerado pelo beneficiario foi calculado
com base no valor liquido no final do periodo de referéncia,
considerando as vidas dteis atribuidas correspondendo ao
montante actualizado de 772.475 euros. No recaleuto do défice
de financiamento ndo foi considerado valor residual, de acordo
com o constante na circular n.? 03/2013 uma vez que o praojeto
apresenta recelta lfquida negativa depois de contabilizado o
investimento de subslituicdo, n3o foi considerado o walor
residual no recilculo do défice de financiamento,

Para o cliculo da taxa de funding gap, o beneficidrio
considerou a receita liquida da operagdo em fungdo da
percentagem do investimento elegivel. No recdlculo do défice
de financiamento foi considerada a receita liquida da operagin
em fungdo totalidade do investimento
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